
Данные на 23.06.2017

Курсы валют, индикаторы рынка акций и облигаций

РТС                          988,93 ▼ -0,55% Нефть и газ 152,57 ▲

РТС 2                       1 420,44 ▼ -1,74% Металлы и добыча 174,36 ▼

ММВБ                       1 867,46 ▲ 2,44% Электроэнергетика 75,16 ▼

FTSE (London)                       7 424,13 ▼ -0,53% Банки и финансы 201,14 ▼

S&P 500                       2 438,30 ▲ 0,21% Телекоммуникации 83,96 ▼

NIKKEI                     20 132,67 ▲ 0,95% Потребительские товары 243,21 ▼

cbonds 60,15        ▲ 4,71%

Treasury 10-Year Note -0,60% -0,13% 67,15        ▲ 4,5%

СЧА и Динамика стоимости пая за неделю

Фонд СЧА, млн. руб. 16.июн 19.июн 20.июн 21.июн 22.июн 23.июн Изм. Абс.

2778,88 53,71 53,86 53,96 53,92 53,94 53,96 0,25

271,11 20,63 20,82 20,88 20,86 20,94 21,00 0,37

524,74 18,22 18,51 18,60 18,58 18,73 18,83 0,61

199,76 15,44 15,46 15,62 15,63 15,83 15,90 0,46

ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов 97,70 42,25 42,62 42,59 42,85 43,40 43,61 1,36

ВТБ - Фонд Облигации плюс** 134,25 21,09 21,19 21,25 21,46 21,97 22,03 0,94

ВТБ - Индекс ММВБ 604,61 3700,05 3753,97 3772,82 3759,78 3786,17 3812,39 112,34

ВТБ - ФПГУ* 456,98 20,02 20,12 20,23 20,38 20,56 20,61 0,59

ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора 195,10 13,82 14,01 14,11 14,14 14,21 14,20 0,38

ВТБ - Фонд Электроэнергетики 472,54 6,96 6,89 6,92 7,00 7,05 7,11 0,15

ВТБ - Фонд Металлургии 179,07 8,05 8,01 8,14 8,12 8,23 8,36 0,31

ВТБ - Фонд Телекоммуникаций 137,48 13,86 14,16 14,19 14,23 14,56 14,82 0,96

ВТБ - Фонд Потребительского сектора 249,31 19,60 19,89 19,85 19,90 20,02 19,99 0,39

ВТБ - БРИК 111,17 89,30 91,18 91,00 91,84 93,56 94,08 4,78

ВТБ - Фонд Еврооблигаций 761,91 11,60 11,66 11,68 11,78 12,07 12,11 0,51

Доходность ПИФов под управлением ВТБ Капитал Управление aктивами

Фонд

С 

начала 

года

3 мес. 6 мес. 1 год 2 года 3 года

ВТБ - Фонд Казначейский 6,62% 3,31% 7,28% 15,67% 32,65% 47,71%

ВТБ - Фонд Сбалансированный -5,06% -3,00% -3,45% 8,75% 31,83% 51,73%

ВТБ - Фонд Акций -12,86% -7,65% -10,50% 5,73% 38,76% 67,38%

ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций -0,19% -0,50% 3,11% 21,19% 71,34% 93,20%

ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов 0,95% 1,00% 2,01% 4,83% 13,27% 51,48%

ВТБ - Фонд Облигации плюс 7,36% 6,12% 6,63% 8,15% 7,62% 16,56%

ВТБ - Индекс ММВБ Индексная -14,83% -7,92% -12,44% 1,15% 21,32% 40,87%

ВТБ - ФПГУ* -8,72% -3,74% -5,55% 13,12% 78,75% 100,88%

ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора -14,04% -4,63% -11,36% 1,57% 15,54% 34,34%

ВТБ - Фонд Электроэнергетики -8,38% -7,42% -3,92% 35,17% 76,87% 93,21%

ВТБ - Фонд Металлургии -5,75% -5,86% -3,35% 13,74% 28,62% 107,96%

ВТБ - Фонд Телекоммуникаций 9,86% 3,71% 10,35% 0,34% 13,56% 15,51%

ВТБ - Фонд Потребительского сектора -1,67% 6,84% -0,40% 20,06% 54,01% 96,56%

ВТБ - БРИК 8,46% 5,15% 10,10% 13,65% 17,97% 65,75%

ВТБ - Фонд Еврооблигаций 3,68% 5,30% 3,06% 2,02% 39,52% 119,78%

Акции компаний сектора электроэнергетики

Акции компаний нефтегазового сектора

Валютные рынки

3,04%

Фиксированный доход

Стратегия

ДоходностьИзменение (абс.) Значение Изменение

ВТБ - Фонд Казначейский 0,47%

ВТБ - Фонд Акций

ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций

3,35%

2,95%

Акции компаний с гос. участием

Облигации развивающихся рынков**

Акции компаний малой и средней капитализации

* ВТБ - Фонд предприятий с государственным участием                                                                                                                                                                             

**Стратегия ОПИФО "ВТБ - Фонд облигации плюс" изменена 19.08.2015 г. Новая стратегия - облигации развивающихся рынков

Мировые рынки акций Российский рынок по секторам экономики

Значение Изменение Значение Изменение
0,46%

-0,61%

-1,71%

-0,04%

-1,04%

ВТБ - Фонд Сбалансированный 1,79%

USD ЦБ РФ

EUR ЦБ РФ

Изм. В %

Долговые рынки

-0,94%

Сбалансированный доход

Акции Alpha

Акции крупнейших компаний региона БРИК

Акции компаний телекоммуникационного сектора

Акции компаний металлургического сектора

5,35%

Дивидендный доход

Акции компаний потребительского сектора

6,93%

2,98%

1,99%

4,46%

3,22%

4,40%

2,75%

2,16%

3,85%

Еврооблигации

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 

АО ВТБ Капитал Управление активами



ʊʝʥʜʝʥʮʠʠ ʨʳʥʢʘ ʘʢʮʠʡ

Рыночные индикаторы, изменения за неделю

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʄʦʩʢʚʦʩʢʘʷ ʙʠʨʞʘ, Bloomberg, 

ʦʮʝʥʢʠ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ

Российские акции выросли за прошлую неделю. За прошлую неделю индекс ММВБ вырос на 2,4%. По 

итогам недели акции компаний всех секторов закрылись в плюсе. Наилучшую динамику 

продемонстрировали акции нефтегазовых компаний (+3,5% за неделю). Хуже рынка были акции 

компаний сектора электроэнергетики (+1,2%).

Программа реновации жилья в Москве охватит 15 млн. кв. м. Власти Москвы опубликовали 

предварительный план программы по сносу устаревшего жилья. Процесс голосования завершился 15 

июня, и по его результатам 4 546 жилых зданий общей площадью 15 млн. кв. м подлежат сносу. Для 

обеспечения лучших жилищных условий и предоставления дополнительных гарантий участникам 

программы власти города планируют построить 17-18 млн. кв. м для переселения жителей зданий, 

которые должны быть снесены. Для финансирования данной программы в течение следующих 

пятнадцати лет планируется продать дополнительные 15 млн. кв. м недвижимости, которые будут 

построены на освободившихся участках и реализованы на рынке. Дополнительное ежегодное 

предложение на рынке 1 млн. кв. м означает увеличение его текущих объёмов на 20-30%, что может 

негативно сказаться на динамике цен на первичном и вторичном рынках.

Ключевые моменты встречи с Газпромом. На прошлой неделе мы посетили встречу руководителя 

департамента по работе с инвесторами «Газпрома» И. Хромушина с инвесторами и аналитиками. Ниже 

представлены ключевые моменты с данного мероприятия.

«Газпром» подтвердил планы по экспорту в 2017 г.: средняя цена газа составит 180-190 долл./тыс. куб. 

м, его объём - 178-179 млрд. куб. м, с потенциалом роста в зависимости от погодных условий.

В 2016 г. доля «Газпрома» на европейском газовом рынке составила 33%, доля СПГ была равна 10%, 

доля европейских производителей газа – 49% и 8% пришлось на прочие источники.

Экспорт в Китай начнётся в 2019-2021 гг. «Северный поток-2» и «Турецкий поток» планируется 

запустить к 2019 г.

Целевое значение капитальных расходов в 2017 г. составляет 1,7-1,8 трлн. руб. (вкл. НДС), в том числе 

911 млрд. руб. (вкл. НДС) для газового сегмента. Капитальные расходы в последующие годы в целом 

планируются на уровне 2017 г.

К ключевым проектам, требующим капитальных расходов в 2017 г., относятся: Чаяндинское 

месторождение (64 млрд. руб.), Амурский ГПЗ (102 млрд. руб.), газопроводы «Сила Сибири» (159 млрд. 

руб.) и «Турецкий поток» (42 млрд. руб.).

Дискуссии по дальнейшему повышению газового НДПИ находятся на ранней стадии. Правительству в 

данном вопросе необходимо учитывать высокие потребности «Газпрома» в капитальных расходах.

Встреча с Группой ЛСР. На прошлой неделе мы посетили встречу коммерческого директора по 

коммуникациям «Группы ЛСР» Ю. Ильина с инвесторами и аналитиками. Ниже представлены ключевые 

моменты с данной встречи.

В рамках проекта «Зиларт» уже продано 95% зданий, строительство которых должно быть завершено в 

этом году (всего 140 тыс. кв. м). В этом году будет завершено строительство парка, а в следующем году 

власти могут завершить строительство набережной, что может способствовать продвижению продаж. 

Средняя цена продаж в «Зиларте» на данный момент составляет 175 тыс. руб./кв. м. Строительство 

второго этапа начинается в ближайшее время, а продажи стартуют в сентябре. Общие затраты на 

строительство «Зиларта» составляют 80 тыс. руб./кв. м, к чему необходимо прибавить расходы на 

землю в размере 45 тыс. руб./кв. м.

«Группа ЛСР» работает над новыми проектами для дальнейшего снижения зависимости от проекта 

«Зиларт».

«Группа ЛСР» планирует принять участие в правительственной программе по реновации Москвы путём 

приобретения новых земельных участков.

В настоящее время доля ипотечных сделок в продажах компании составляет примерно 50%.

Аэрофлот опубликовал хорошие операционные результаты за 5 мес. 2017 г. «Аэрофлот» выпустил 

сильную операционную статистику за май и за 5 мес. 2017 г. В мае 2017 г. компания перевезла на 15,8% 

больше пассажиров, чем год назад. Пассажирооборот группы «Аэрофлот» в мае вырос на 17,4% в 

годовом сопоставлении. Процент занятости кресел составил 79,8%. С начала 2017 г. пассажиропоток 

увеличился на 15,9% в годовом сопоставлении, пассажирооборот - на 18,3%, а занятость кресел 

составила 79,4%. Рост пассажирооборота на 18,3% с начала года создаёт потенциал для превышения 

компанией собственных прогнозов по росту в годовом сопоставлении за 2017 г., которые составляют 11-

13%.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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ʊʝʥʜʝʥʮʠʠ ʨʳʥʢʘ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ

Индикаторы рынка облигаций

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ʙʠʨʞʘ, ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ

Прошлая неделя выдалась довольно волатильной для российского рынка облигаций. Распродажа на 

рынке инструментов с фиксированной доходностью и в рубле была спровоцирована падением 

нефтяных цен (сорт Брент за неделю снизился на 4%) и разговорами о новых экономических санкциях 

со стороны США. В результате, курс USDRUB в течение недели достигал отметки 60,40, однако закрыл 

неделю на отметке менее 59,0. Рынок ОФЗ оказался довольно устойчивым к волатильности курса 

рубля, однако объемы торгов значительно возросли. На прошлой неделе среднедневной объем торгов 

ОФЗ составил 31 млрд. руб., более чем вдвое превысив показатели предыдущей недели. Основной 

фокус был направлен на долгосрочные выпуски, на которые пришлось 46% торгового оборота.

Смешанная динамика на развивающихся рынках. 10-летние локальные суверенные облигации 

Бразилии, Польши и Чехии на прошлой неделе закрылись повышением, в то время как аналогичные 

выпуски Мексики, Турции и России снизились в цене. Доходность 10-летних ОФЗ выросла за неделю на 

8-9 б.п., среднесрочных ОФЗ снизилась на 4-5 б.п. Флоутеры выросли в цене на 0,2 п.п., инфляционный 

выпуск ОФЗ закрылся без изменений, подразумеваемая инфляция осталась на уровне 4,56%.

Потоки капитала в ОФЗ были разнонаправленными. Долгосрочные инвесторы не отреагировали на 

ослабление курса рубля, но хеджировали валютные риски, что отразилось на ставках NDF. 

Спекулятивные потоки были как на продажу ОФЗ, так и на покупку, и незначительно повлияли на цены. 

Локальные инвесторы выступали основными продавцами, возможно, на ожиданиях оттока капитала по 

линии нерезидентов. Последние, в свою очередь, активизировали покупки ОФЗ во второй половине 

недели, используя более слабый рубль как возможность для входа.

Минфин разместил ОФЗ. Решение Минфина сократить объем предложения на прошлой неделе в связи 

с усилением волатильности на валютном и нефтяном рынках полностью себя оправдало: оба выпуска, и 

ОФЗ-26222, и флоутер ОФЗ-29012, были размещены в полном объеме (15 млрд. руб. каждый) без какой 

бы то ни было премии к вторичному рынку при спросе, более чем в два раза превысившем 

предложение.

На этой неделе Минфин проведет последний в этом квартале аукцион ОФЗ и объявит план 

заимствований на 3кв.17г. Во 2кв.17г. Минфин планировал привлечь через ОФЗ 500 млрд. руб., однако 

вследствие низкого спроса со стороны локальных инвесторов, которые переключили свое внимание на 

сегмент корпоративного долга, пока ему удалось разместить ОФЗ только на 405 млрд. руб.

Росстат опубликовал сильные макроэкономические данные за май. В апреле темпы роста оборота 

розничной торговли впервые с начала 2015 г. вышли в положительную зону, а в мае закрепили эту 

тенденцию, достигнув +0,7% г/г. Лидером роста по-прежнему остается непродовольственный сегмент 

(+1,8% г/г). Индекс представлений потребителей о своевременности крупных покупок, который 

рассчитывается ФОМ и Банком России, в мае достиг −17 п.п., что является лучшим результатом с конца 

2014 г. Продовольственный сегмент также продемонстрировал улучшение динамики, однако пока темпы 

его роста остаются ниже нуля (−0,4% г/г в мае против −0,9% в апреле).

Согласно предварительным оценкам Росстата, в апреле номинальная заработная плата должна была 

вырасти на 6,7% г/г, а реальная – на 2,5% г/г. Реальные располагаемые доходы снизились, однако 

масштаб снижения (−0,4% г/г) оказался намного скромнее, чем в апреле (−7,5%).

В 1кв.17г. инвестиции в основной капитал выросли на 2,3% г/г. Майское увеличение объема работ, 

выполненных по виду деятельности «Строительство», стало подтверждением продолжения этого 

тренда во 2кв.17г. Рост объема работ по виду деятельности «Строительство» в прошлом месяце 

составил +3,8% г/г против −0,4% в апреле и −5,0% в марте. Мы ожидаем, что валовое накопление 

основного капитала наравне с потреблением домохозяйств, станет одним из ключевых факторов роста 

российской экономики в 2017 году.

Снижение инфляции до 4% год к году пока откладывается. По данным Росстата, в период с 14 по 19 

июня инфляция в России составила 0,1%. Годовая инфляция по-прежнему держится вблизи отметки 

4,2% г/г. Инфляция за период с начала года достигла 2,0% против 3,2% в соответствующем периоде 

прошлого года. В отчетном периоде средние темпы роста потребительских цен вернулись к 

прошлогоднему уровню, тогда как в предыдущие три недели они постоянно оказывались выше за счет 

ускорения роста цен на фрукты и овощи. И хотя за прошедшую неделю инфляция в плодоовощном 

сегменте несколько снизилась (с 2,2% до 2,0%), она все равно в очередной раз оказалась значительно 

выше, чем в аналогичном периоде прошлого года (0,7%). Это означает, что задержка с поступлением на 

рынок продукции нового урожая, вызванная более холодной погодой нынешней весной, продолжается.

Основной вклад в сохранение повышенных темпов инфляции в плодоовощном сегменте вносят капуста 

(+13,5% по итогам последней недели и +13,4% неделей ранее) и морковь (+5,4%). Кроме того, в 

отчетный период замедлилось снижение цен на помидоры и огурцы, что, впрочем, было 

компенсировано снижением темпов роста цен на картофель и яблоки (до 4,0% и 3,3% против 5,3% и 

4,2% соответственно). Начиная с последней недели мая дезинфляция в России сменилась ускорением 

темпов роста потребительских цен, и к 19 июня годовая инфляция достигла 4,2%. Вряд ли по итогам 

следующего отчетного периода (20–26 июня) темпы роста цен на фрукты и овощи опустятся в 

отрицательную зону, а значит и в целом недельная инфляция может вновь оказаться выше, чем в 

соответствующий период прошлого года, результатом чего может стать дальнейшее повышение 

годового показателя.

Ключевые макроэкономические события предстоящей недели в России. Во вторник или среду Росстат 

опубликует полный доклад о социально-экономическом положении России за май, а в среду, как 

обычно, выйдет очередной недельный отчет по инфляции. Кроме того, в пятницу Банк России 

представит обновленную оценку внешнего долга по состоянию на конец марта.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.05.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Казначейский"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

#REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 23,67% 24,04%

Бета-коэффициент 0,91

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 4,3% *ʀʥʜʝʢʩ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ MICEX CBI TR

Коэффициент Шарпа  0,83  0,72 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,20

Облигации, % к стоимости активов:

Роснефть 001Р-04 7,52%

Транснф 03 6,66%

Система АФК, 001Р-05 5,04%

МОЭСК, БО-08 4,20%

Транснефть БО-001Р-05 4,03%

СПбТел 07 3,52%

СПбТел 04 3,42%

ЧТПЗ 001P-01 3,18%

Трансмашхолдинг ПБО-01 3,18%

РЖД 41 3,14%

Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Облигации плюс"*

Объект инвестирования 

#REF!

#REF!

Облигации, % к стоимости активов:

Credito Real 7.25% 20.07.2023 11,3%

Braskem 5.750% 15.04.2021 11,1%

DAMAC Properties 6.25% 20.04.2022 10,9%

Votorantim Cimentos 7.25% 05.04.2041 10,5%

Anadolu 3.375% 01.11.2022 10,1%

Изменена инвестиционная стратегия 19.08.2015.                                                                                                                                                                                                                             Новая стратегия - Стратегия «Облигации развивающихся рынков» 

Новая стратегия - Стратегия «Облигации развивающихся рынков» 

Динамика стоимости пая

Структура портфеля на 31.05.2017

Эффективность управления**

10 Крупнейших позиций на 31.05.2017 Структура портфеля на 31.05.2017

Динамика стоимости пая

Облигации эмитентов развивающихся стран.

 Инвестиционная стратегия

очень низкий

Государственные, субфедеральные и корпоративные облигации преимущественно 

высокого кредитного качества.

 Инвестиционная стратегия
Цель инвестирования - размещение средств фонда на рынке инструментов с

фиксированной доходностью с фокусом на обеспечение сохранности капитала.

Управляющий стремится улучшить для клиентов фонда соотношение риск-

доходность за счет кредитной экспертизы и активного управления дюрацией в

зависимости от мнения управляющего относительно будущей динамики рыночных

процентных ставок. 

*ʉ 19.08.2015ʛ. ʟʘʧʫʱʝʥʘ ʥʦʚʘʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʩʪʨʘʪʝʛʠʷ "ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ ʨʳʥʢʦʚ", 

ʥʦʚʳʡ ʙʝʥʯʤʘʨʢ - ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷ ʧʨʦʮʝʥʪʥʘʷ ʩʪʘʚʢʘ ʧʦ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʤ ʢʨʝʜʠʪʥʳʤʠ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤʠ ʚʢʣʘʜʘʤ (ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ) ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ ʠ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʚ ʜʦʣʣʘʨʘʭ ʉʐɸ 

ʩʦ ʩʨʦʢʦʤ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ ʜʦ 1 ʛʦʜʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ 

ʜʘʪʫ. ɼʦ 19.08.2015 ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ 

ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ - 20% ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʠ 80 % IFX-

Cbonds.

Крупнейшие позиции на 31.05.2017

Стратегия направлена на сохранение и прирост капитала в долларах США за счет

инвестирования в еврооблигации эмитентов развивающихся стран. Выбор

инструментов инвестирования осуществляется на основе оценки суверенного риска

стран и кредитного риска отдельных эмитентов с последующим проведением

внутреннего кредитного анализа финальной выборки эмитентов. Для оценки

суверенного риска используется многофакторная модель, включающая основные

макроэкономические характеристики каждой страны. 

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.05.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций "ВТБ - Фонд Сбалансированный"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

средний #REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 19,15% 24,56%

Бета-коэффициент 0,49

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 13,0%

Коэффициент Шарпа n/a n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,84

 % к стоимости активов:

ГАЗПРОМ ао 7,71%

ЛУКОЙЛ 6,08%

Сбербанк 4,82%

СИБУР Холдинг, 10 4,33%

Сбербанк-п 3,56%

МОЭСК-9-боб 3,19%

МТС-ао 3,15%

Транснф 03 2,78%

X5 RETAIL GROUP adr 2,73%

ГМКНорНик 2,39%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ – Фонд Акций"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

высокий #REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 6,58% 3,82%

Бета-коэффициент 1,19

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 3,4% * ʠʥʜʝʢʩ MICEX

Коэффициент Шарпа  0,67 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  1,09

Акции, % к стоимости активов:

ГАЗПРОМ ао 14,30%

ЛУКОЙЛ 11,17%

Сбербанк 7,60%

Сбербанк-п 6,44%

МТС-ао 5,85%

X5 RETAIL GROUP adr 4,91%

ГМКНорНик 4,41%

Московская Биржа, ао 4,26%

Сургнфгз 4,18%

RUSAL CS 3,48%

 Инвестиционная стратегия

10 Крупнейших позиций на 31.05.2017 Структура портфеля на 31.05.2017

Динамика стоимости пая

* ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ - 50% ʀʥʜʝʢʩ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ MICEX CBI TR ʠ 50 % MICEX

 Инвестиционная стратегия

Динамика стоимости пая

Цель инвестирования - достижение компромисса между долгосрочным приростом

капитала и ограничением уровня риска. Управление портфелем фонда

подразумевает периодическое перераспределение вложений между рынками акций

и облигаций исходя из оценки их относительного потенциала и общей экономической

конъюнктуры. В качестве базовой используется аллокация 50% портфеля в рынок

акций, 50% - в рынок инструментов с фиксированной доходностью.

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала. Активы фонда

размещаются в фундаментально недооцененные акции с фокусом на акции

наиболее крупных и устойчивых предприятий. До 30% портфеля может быть

инвестировано в наиболее привлекательные акции 2-го эшелона. В процессе

управления периодически может делаться ставка на краткосрочные рыночные

колебания отдельных инструментов, а также использоваться арбитражные

возможности, возникающие на различных рынках.

Эффективность управления**

Эффективность управления**

Акции крупнейших российских и иностранных предприятий - "голубые фишки", а 

также депозитарные расписки.

Высоколиквидные  акции российских и иностранных компаний, государственные, 

субфедеральные и корпоративные облигации, а также депозитарные расписки.

10 Крупнейших позиций на 31.05.2017 Структура портфеля на 31.05.2017

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.05.2017

Открытый индексный паевой инвестиционный фонд "ВТБ - Индекс ММВБ"

Объект инвестирования 

Уровень риска
высокий

Показатели риска** Фонд Индекс
Волатильность ошибки следования 4,13% #REF!

#REF!

Фонд Индекс

Ошибка следования 4,43%

Коррелированность с индексом 0,97

R
2

0,95 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Акции, % к стоимости активов:

Сбербанк 15,12%

ГАЗПРОМ ао 14,30%

ЛУКОЙЛ 11,85%

Магнит ао 6,01%

Новатэк ао 5,82%

ГМКНорНик 4,60%

Роснефть 3,85%

ВТБ ао 3,60%

Татнфт 3ао 3,01%

Сургнфгз 2,93%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций"

Объект инвестирования 
Перспективные акции "второго эшелона", а также депозитарные расписки.

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 16,46% 16,04%

Бета-коэффициент 0,73

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 23,7%

Коэффициент Шарпа  1,00 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  2,04

Акции, % к стоимости активов:

Интер РАО ЕЭС, ао 6,83%

Сургнфгз 6,11%

RUSAL CS 5,62%

Московская Биржа, ао 5,48%

Аэрофлот 5,31%

Detsky Mir 5,02%

X5 RETAIL GROUP adr 4,79%

EON Russia 4,69%

TRMK 4,63%

СПб-Банк ао 4,48%

Цель инвестирования - обеспечение финансового результата максимально

приближенного к доходности индекса ММВБ в любой момент времени. Структура

активов портфеля максимальным образом соответствует внутренней структуре

фондового индекса ММВБ. Стратегия управления этим фондом предполагает

приобретение обыкновенных и привилегированных акций, депозитарных расписок на

акции, по которым рассчитывается Индекс ММВБ (50 компаний).

 Инвестиционная стратегия Динамика стоимости пая

Портфель акций российских и иностранных эмитентов, идентичный структуре 

индекса ММВБ, а также депозитарные расписки.

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции наиболее перспективных эмитентов 2-го эшелона. 

При управлении фондом осуществляется выбор наиболее недооцененных акций

российских и иностранных эмитентов, обладающих существенным потенциалом

роста курсовой стоимости на длительном горизонте. При отсутствии достаточного

количества привлекательных рыночных возможностей до 50% портфеля может быть

инвестировано в привлекательно оцененные "голубые фишки".

Динамика стоимости пая

10 Крупнейших позиций на 31.05.2017 Структура портфеля на 31.05.2017

Эффективность управления**
* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ-2 ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Эффективность управления**

* ʠʥʜʝʢʩ ʄʄɺɹ

 Инвестиционная стратегия

Структура портфеля на 31.05.2017

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.05.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Предприятий с государственным участием"

Объект инвестирования 

Уровень риска
высокий

Показатели риска** Фонд Индекс #REF!

Волатильность 10,14% 9,01% #REF!

Бета-коэффициент 1,05

Фонд Индекс
Коэффициент Альфа 7,6%
Коэффициент Шарпа  0,74 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  2,18

Акции, % к стоимости активов:

Сбербанк-п 13,82%

Газпрнефть 10,41%

Татнфт 3ап 9,55%

Мосэнерго, ао 8,77%

АЛРОСА, ао 8,40%

Интер РАО ЕЭС, ао 7,78%

ГАЗПРОМ ао 7,74%

Аэрофлот 7,47%

Московская Биржа, ао 7,21%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс #REF!

Волатильность 16,34% 18,43% #REF!

Бета-коэффициент 0,26

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 20,7%

Коэффициент Шарпа  1,11  0,92 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,05

Акции, % к стоимости активов:

Газпрнефть 14,40%

Роснефть 14,03%

ГАЗПРОМ ао 14,03%

ЛУКОЙЛ 13,61%

Татнфт 3ао 9,45%

Новатэк ао 9,41%

TRMK 7,04%

Сургнфгз 6,73%

Эффективность управления**

Высоколиквидные акции компаний, находящихся в сфере стратегических интересов 

государства,а также депозитарные расписки.

Динамика стоимости пая

* ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ

Динамика стоимости пая

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции компаний со значительной долей государственного участия. Активы фонда

размещаются в акции предприятий, где российское государство выступает в роли

главного акционера. Объекты инвестирования - акции российских компаний,

работающих в различных секторах экономики, включая нефтяную, газовую,

электроэнергетическую отрасли, банковский сектор и транспорт.

 Инвестиционная стратегия

 Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**
* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʅʝʬʪʴ ʠ ʛʘʟ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний нефтегазового 

сектора, а также депозитарные расписки.

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции компаний крупнейшей отрасли. Активы фонда размещаются в акции

российских и иностранных компаний нефтегазового сектора. Выбор данных

инструментов приводит к уровню доходности, сравнимой с доходностью рынка

российских нефтегазовых, нефтехимических и сервисных акций.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.05.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Электроэнергетики"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс #REF!

Волатильность 16,90% 17,23% #REF!

Бета-коэффициент 0,92

Фонд Индекс
Коэффициент Альфа -2,8%

Коэффициент Шарпа  0,14  0,42 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации n/a

Акции, % к стоимости активов:

Интер РАО ЕЭС, ао 14,77%

EON Russia 14,70%

РусГидро 11,31%

Мосэнерго, ао 9,68%

ОГК-2 ао 8,81%

ФСК ЕЭС ао 6,66%

МРСК ЦП 6,07%

ТГК-1 4,87%

МРСК Центр 4,84%

МРСК Холдинг, ао 4,47%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Металлургии"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс #REF!

Волатильность 15,81% 19,35% #REF!

Бета-коэффициент 0,60

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 8,3%

Коэффициент Шарпа  0,26 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,29

Акции, % к стоимости активов:

НЛМК ао 14,71%

АЛРОСА, ао 13,85%

RUSAL CS 13,51%

ГМКНорНик 13,44%

Polymetal, cs, MoEX 11,89%

TRMK 9,93%

СевСт-ао 9,72%

ММК 6,56%

Акрон 2,30%

ФосАгро, ао 2,16%

Динамика стоимости пая

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний электроэнергетической 

отрасли, а также депозитарные расписки. 

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия

 Инвестиционная стратегия

n/a - нет данных

Эффективность управления**

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции компаний металлургической отрасли. Активы фонда размещаются в

обыкновенные и привилегированные акции российских и иностранных компаний,

относящихся к металлургической и горнодобывающей отраслям, в том числе

занимающихся производством черных и цветных металлов, трубной продукции и

коксующихся углей. 

* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʄʝʪʘʣʣʳ ʠ ʜʦʙʳʯʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Эффективность управления**

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний металлургической 

отрасли, а также депозитарные расписки. 

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции электроэнергетических компаний. Активы фонда размещаются в

обыкновенные и привилегированные акции российских и иностранных компаний

электроэнергетической отрасли, которые занимаются производством,

распределением и реализацией электрической и тепловой энергии.

* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʕʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.05.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Глобальных Дивидендов"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Акции, % к стоимости активов:

Vanguard High Dividend Yield  ETF 14,96%

Schwab International Equity (ETF) 10,94%

NOVN Novartis AG  CS 5,35%

Башнефть, ао 5,06%

ENEL SPA 4,95%

МТС-ао 4,78%

PROSIEBEN SAT.1 MEDIA 4,67%

ГМКНорНик 4,54%

BANK OF CHINA 4,43%

Сургнфгз-п 4,23%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Телекоммуникаций"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 22,75% 25,46%

Бета-коэффициент 0,79

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 9,8%

Коэффициент Шарпа  0,75  0,40 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,47

Акции, % к стоимости активов:

MAILRU gdr 13,31%

EPAM Systems, CS 12,64%

МТС-ао 12,36%

YANDEX NV-A 11,63%

LUXOFT 10,79%

MegaFon gdr 8,64%

Ростел -ап 7,87%

Система АФК ао 3,50%

МегаФон, ао MFON 0,24%

0 0,00% n/a - нет данных

 Инвестиционная стратегия
Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции телекоммуникационных компаний. Активы фонда размещаются в акции

компаний телекоммуникационного, медиа и IT-секторов. Выбор данных

инструментов приводит к уровню доходности, сравнимой с доходностью рынка

телекоммуникационных акций. 

Акции российских и иностранных компаний телекоммуникационного сектора первого 

и второго эшелонов, а также депозитарные расписки. 

Обыкновенные и привилегированные акции российских и иностранных компаний с

капитализацией от 5 млрд. долларов, выплачивающих стабильный дивидендный

доход выше 5% годовых, ETF (Exchange Traded Funds), а также депозитарные

расписки. 

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**

Динамика стоимости пая

* ʄʄɺɹ ʠʥʜʝʢʩ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʪʝʣʝʢʦʤʤʫʥʠʢʘʮʠʡ

* 30% ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ ʠ 70% MSCI World ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Цель инвестирования - получение стабильно высокого дивидендного дохода.

Стратегия направлена на приобретение акций компаний, выплачивающих высокие

дивиденды. Инвестор получает помимо прироста стоимости ценных бумаг высокий

дивидендный доход на постоянной основе. Доля иностранных компаний составляет

до 70% портфеля. Соответственно, на стоимость пая оказывает влияние изменение

курса  рубля, т.е. при ослаблении рубля (девальвации) стоимость пая будет расти

при прочих равных условиях.
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Данные на 31.05.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Потребительского сектора"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 16,51% 17,20%

Бета-коэффициент 0,84

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 12,2%

Коэффициент Шарпа  1,16  0,46 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  1,10

Акции, % к стоимости активов:

X5 RETAIL GROUP adr 9,86%

Detsky Mir 9,11%

Лента RDR 8,69%

ROS AGRO adr 7,87%

Аэрофлот 7,65%

М.видео, ао 7,33%

Магнит ао 7,06%

ЧеркизГ-ао 3,93%

ДИКСИ Групп, ао 3,33%

Черкизово gdr 3,11%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ - БРИК"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 16,21% 18,48%

Бета-коэффициент 0,84

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 5,7%

Коэффициент Шарпа  0,50  0,23

Коэффициент информации  0,63 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Акции, % к стоимости активов:

SPDR INDEX SHS FDS (ETF) 13,54%

LYXOR MSCI INDIA INDEX ETF 9,97%

MCHI US Equity 9,51%

ISHARES MSCI BRAZIL FREE INDEX 7,08%

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 6,57%

Tencent Hold, cs 6,44%

CHINA PETROLEUM & CHEM-ADR 6,06%

CHINA CONSTRUCTION BANK CS 5,31%

ГАЗПРОМ ао 4,64%

ЛУКОЙЛ 3,54%
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* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ-ʇʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʝ ʪʦʚʘʨʳ ʠ ʨʦʟʥʠʯʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ 

ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Целью инвестирования является долгосрочный прирост капитала за счет

инвестирования в акции компаний потребительского сектора. Активы фонда

размещаются в акции компаний, производящих продукцию или оказывающих услуги,

ориентированные на розничных потребителей.

Эффективность управления**

Акции крупнейших предприятий – «голубые фишки», индексные фонды акций 

региона БРИК.

Динамика стоимости пая
Цель инвестирования - получение долгосрочного прироста капитала, который

реализуется за счет инвестирования на рынках стран БРИК (Бразилия, Россия,

Индия, Китай). Инвестирование средств клиентов происходит на основе внутренней

рейтинговой модели оценки относительного потенциала рынков акций стран БРИК.

Для достижения приемлемого уровня диверсификации, в портфель включаются не

только ETF (Exchange Traded Funds) на страновые индексы, но и акции отдельных

эмитентов.

n/a - нет данных

*  25% MSCI Russia ʠ 75% MSCI BRIC ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний потребительского 

сектора, а также депозитарные расписки. 

 Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия

23% 

20% 

18% 

18% 

X5 RETAIL GROUP adr

Detsky Mir

Лента RDR 

ROS AGRO adr

Аэрофлот 

30% 

10% 

7% 

8% 

3% 

13% 

ETF - Index

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 

ʀʥʩʪʨʫʤʝʥʪʳ ʰʠʨʦʢʦʛʦ ʨʳʥʢʘ 

ʀʊ 

ʇʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʡ ʩʝʢʪʦʨ - ʇʇʅ 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʩʬʝʨʘ ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʷ 

ʉʚʷʟʴ ʠ ʪʝʣʝʢʦʤʤʫʥʠʢʘʮʠʠ 

ʉʳʨʴʝ ʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʳ 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʩʝʢʪʦʨ 

ʕʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʘ 

ʕʥʝʨʛʝʪʠʢʘ 

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Еврооблигаций"

Облигации, % к стоимости активов:

VTB BANK 9.5% Perpetual (Call) 7,39%

VTB BANK VTB CAPITAL SA 6.95 10/17/2022 6,97%

NORDLI Nord Gold 6,375% 07.05.2018 6,55%

SIBUR SIBRSE 3,914% 31.01.2018 6,46%

SBERRU SBERBANK 6.125% 07/02/22 5,30%

DME Airport 5.875% 11.11.2021 5,02%

Polyus Gold 4.699% 28.03.2022 4,69%

Альфа-Банк 8% perp or call. 4,27%

TMK Capital SA 03.04.2020 6.75% 3,57%

Кокс 7.5% 04.05.2022 3,25%

Объект инвестирования 

10 Крупнейших позиций на 31.05.2017 Структура портфеля на 31.05.2017

Данные на 31.05.2017

* ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷʧʨʦʮʝʥʪʥʘʷʩʪʘʚʢʘʧʦʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʤʢʨʝʜʠʪʥʳʤʠʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤʠ

ʚʢʣʘʜʘʤ(ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ)ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭʣʠʮʠʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡʚʜʦʣʣʘʨʘʭʉʐɸʩʦ

ʩʨʦʢʦʤʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷʜʦ1 ʛʦʜʘʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝʧʦʢʫʨʩʫʎɹʈʌ ʥʘ

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Еврооблигации российских компаний-эмитентов

Цель инвестирования - сохранение и прирост капитала в долларах США за счет

купонного дохода и роста курсовой стоимости облигаций эмитентов и получение

доходности, превышающей ставки банковских депозитов в долларах США.

 Инвестиционная стратегия Динамика стоимости пая

36% 

11% 

2% 
23% 

29% 

Денежные средства 

Производство и сфера 
обслуживания 

Суверенные 
облигации 
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Финансовый сектор 

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʚ ʛ. ʄʦʩʢʚʝ

123317, Москва, ул  Пресненская наб., дом 10

тел.: (495) 725-55-40

факс: (495) 725-55-38

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʘʷ ʩʧʨʘʚʢʘ:

Волатильность – мера риска инвестирования в фонд; характеризует изменчивость доходности фонда в единицу времени, приведенную к годовому выражению.  

Бета-коэффициент – мера риска, отражающая чувствительность доходности фонда к изменению доходности рыночного индекса.

Коэффициент Альфа – мера эффективности управления фондом; приведенная к годовому выражению статистически значимая дополнительная доходность

сверх доходности рыночного индекса, которую управляющий фондом генерирует в единицу времени.

Коэффициент Шарпа – мера эффективности управления фондом; показывает какую накопленную дополнительную доходность сверх доходности по

безрисковому активу (безрисковой процентной ставки) управляющий фондом получил на каждую принятую им единицу риска.

Коэффициент информации (Information Ratio) – мера эффективности управления фондом; показывает какую накопленную дополнительную доходность сверх

доходности рыночного индекса управляющий фондом получил на каждую принятую им дополнительную единицу риска сверх риска по рыночному индексу.

Для приобретения паев инвестиционных фондов под управлением АО ВТБ Капитал Управление активами (далее -

Управляющая компания, УК) и получения дополнительной информации Вы можете обратиться в офис Управляющей

Компании, а также в пункты приема заявок агентской сети.

Адреса агентских пунктов Вы можете найти на сайте УК http://www.vtbcapital-am.ru

Вопросы и предложения направляйте на почтовый адрес am@vtbcapital.com

Открытые паевые инвестиционные фонды под управлением  АО ВТБ Капитал Управление активами (лицензия ФКЦБ России от 06.03.2002 № 21-000-1-00059 на 
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами, без 
ограничения срока действия): ОПИФА «ВТБ – Фонд Акций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0968 - 94131582); ОПИФСИ «ВТБ – Фонд 
Сбалансированный» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0962 - 94131346); ОПИФО «ВТБ – Фонд Облигации плюс» (Правила Фонда 
зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0958 - 94130789); ОПИФА «ВТБ – Фонд Перспективных инвестиций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 
13.09.2007, № 0959 - 94131180); ОПИФА «ВТБ – Фонд Предприятий с государственным участием»  (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0966 - 
94131263); ОИПИФ «ВТБ - Индекс ММВБ» (Правила  фонда зарегистрированы ФКЦБ России 21.01.2004 № 0177-71671092); ОПИФО «ВТБ - Фонд Казначейский» (Правила 
фонда зарегистрированы ФКЦБ России), 26.02.2003 № 0089-59893097); ОПИФА «ВТБ – Фонд Электроэнергетики» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 
13.09.2007, № 0965 - 94131501);ОПИФА «ВТБ – Фонд Телекоммуникаций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0967 - 94131429); ОПИФА «ВТБ – 
Фонд Металлургии» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0961 - 94131104); ОПИФО «ВТБ – Фонд Еврооблигаций» (Правила Фонда 
зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0963 - 94130861); ОПИФА «ВТБ – Фонд Нефтегазового сектора» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, 
№ 0960 - 94131027);ОПИФА «ВТБ – Фонд Потребительского сектора» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0964 - 94130944);ОПИФА «ВТБ - 
БРИК» (Правила Фонда зарегистрированы ФКЦБ России 11.08.1997, № 0012-46539678); ОПИФА «ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов» (Правила  Фонда зарегистрированы 
ФКЦБ России 26.02.2003, № 0090-59893176)  

  
Стоимость инвестиций может увеличиваться и уменьшаться. Результаты инвестирования и инвестиционных рекомендаций в прошлом не  определяют доходы в будущем. 
Государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционных паев следует внимательно ознакомиться с 
правилами доверительного управления фондом. По вопросам приобретения инвестиционных паев, открытия счетов доверительного управления и получения 
дополнительной информации обращаться по адресу: 123317, Москва, ул. Пресненская наб., д.10. Телефоны +7(495) 725-55-40 (прямой московский номер); 8-800-700-44-04 
(звонок по России бесплатный). Адрес в сети интернет: http://www.vtbcapital-am.ru 

ʋʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ: ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ 
Лицензия ФКЦБ России от 06.03.2002 №21-000-1-00059 на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и 
негосударственными пенсионными фондами; Лицензия ФСФР России от 20.03.2007 №045-10038-001000 на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами.  
 

ɸʛʝʥʪʳ ʋʂ ʧʦ ʚʳʜʘʯʝ, ʧʦʛʘʰʝʥʠʶ ʠ ʦʙʤʝʥʫ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʘʝʚ: 
ɺʊɹ 24 (ʇɸʆ) Генеральная лицензия Банка России № 1623 от 13.07.2000; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 077-03219-100000 от 
29.11.2000 
ɸʆ ʂɹ "ʉʠʪʠʙʘʥʢ" Генеральная лицензия Банка России № 2557 от 05.11.2001; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности 177-02738-100000 от 
09.11.2000 

ʇɸʆ ɹʘʥʢ ɺʊɹ Генеральная лицензия Банка России № 1000; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности Ѕлпл-06492-100000 ͦ ͭ нрΦл3.2003 
ɸʆ "ʆʊʇ ɹʘʥʢ" Генеральная лицензия Банка России № 2766 от 04.03.2008; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 177-03494-100000 от 
07.12.2000 
ʇɸʆ ʂɹ "ɺʦʩʪʦʯʥʳʡ" Генеральная лицензия Банка России № 1460  от 16.07.2012 ; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 128-12259-100000 
от 28.05.2009 
ɸʆ "ɹʘʥʢ ʀʥʪʝʟʘ" Генеральная лицензия Банка России № 2216 от 27.01.2012; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 177-10794-100000 от 
04.12.2007 

 

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 

первоначальное 

приобретение

последующие 

приобретения

АО ВТБ Капитал Управление активами 5 000                    1 000               нет

При погашении инвестиционных 

паев:

- до 6 месяцев 2%;

- от 6 месяцев до 1 года 1,5%;

- от 1 года 1%

* кромефондовОПИФакций"ВТБ- БРИК",ОПИФоблигаций"ВТБ- ФондЕврооблигаций"иОПИФакций"ВТБ- ФондГлобальныхдивидендов"(подробнаяинформацияуказананасайтеУК:

www.vtbcapital-am.ru,  а также в правилах доверительного управления фондом). 

**ВТБ24 (ПАО), АО КБ «Ситибанк»,  ПАО Банк ВТБ, АО «ОТП Банк»  ПАО КБ «Восточный»,  АО «Банк Интеза»

Условия инвестирования

Минимальная сумма*

Надбавка Скидка

Условия инвестирования через агентов**

При подаче заявок через агентов УК установлены другие условия инвестирования, подробнее о которых можно узнать на сайте УК: www.vtbcapital-am.ru,  а также ознакомившись с 

правилами доверительного управления фондом. 
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