
Данные на 10.03.2017

Курсы валют, индикаторы рынка акций и облигаций

РТС                       1 055,93 ▼ -4,72% Нефть и газ 162,21 ▼

РТС 2                       1 308,07 ▼ -6,52% Металлы и добыча 181,54 ▼

ММВБ                       1 973,96 ▼ -4,03% Электроэнергетика 77,46 ▼

FTSE (London)                       7 343,08 ▼ -0,42% Банки и финансы 222,38 ▼

S&P 500                       2 372,60 ▼ -0,44% Телекоммуникации 89,04 ▼

NIKKEI                     19 604,61 ▲ 0,70% Потребительские товары245,12 ▼

cbonds 58,83        ▲ 0,73%

Treasury 10-Year Note 3,61% 0,90% 61,99        ▲ 0,8%

СЧА и Динамика стоимости пая за неделю

Фонд СЧА, млн. руб.03.мар06.мар07.мар08.мар09.мар10.марИзм. Абс.

1919,95 51,96 51,94 51,93 51,93 51,97 52,00 0,04

274,95 21,68 21,64 21,47 21,47 21,16 21,14 -0,54

517,67 20,49 20,43 20,14 20,14 19,61 19,57 -0,92

152,83 16,06 16,04 15,72 15,72 15,21 15,06 -1,00

ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов101,63 43,49 43,59 42,93 42,93 42,41 42,69 -0,80

ВТБ - Фонд Облигации плюс**110,95 21,03 21,21 21,01 21,01 20,89 21,11 0,08

ВТБ - Индекс ММВБ 616,90 4154,88 4141,18 4090,84 4090,84 3992,67 4002,58 -152,30

ВТБ - ФПГУ* 477,03 22,29 22,07 21,56 21,56 20,67 20,63 -1,66

ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора201,20 15,35 15,34 15,02 15,02 14,66 14,61 -0,74

ВТБ - Фонд Электроэнергетики596,82 7,76 7,70 7,49 7,49 7,00 7,14 -0,62

ВТБ - Фонд Металлургии 195,96 8,95 8,89 8,69 8,69 8,54 8,41 -0,54

ВТБ - Фонд Телекоммуникаций141,52 14,51 14,64 14,33 14,33 13,97 14,02 -0,49

ВТБ - Фонд Потребительского сектора165,78 19,06 19,18 19,03 19,03 18,38 18,48 -0,58

ВТБ - БРИК 113,59 88,86 89,20 88,42 88,42 86,94 87,66 -1,20

ВТБ - Фонд Еврооблигаций777,45 11,66 11,77 11,65 11,65 11,59 11,69 0,03

Доходность ПИФов под управлением ВТБ Капитал Управление aктивами

Фонд

С 

начала 

года

3 мес.6 мес.1 год2 года3 года

ВТБ - Фонд Казначейский 2,75% 3,77% 8,85% 16,20% 41,81% 46,93%

ВТБ - Фонд Сбалансированный -4,43% -3,29% 2,37% 14,09% 35,69% 54,53%

ВТБ - Фонд Акций -9,44% -8,17% -1,16% 14,85% 39,79% 84,97%

ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций -5,46% -4,26% 1,14% 21,84% 61,24% 109,17%

ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов -1,18% -3,13% -1,29% -3,70% 6,97% 53,95%

ВТБ - Фонд Облигации плюс 2,88% -1,45% -4,05% -0,09% 13,01% 14,05%

ВТБ - Индекс ММВБ Индексная -10,58% -9,07% -1,63% 8,51% 25,56% 62,21%

ВТБ - ФПГУ* -8,64% -6,99% 2,79% 32,50% 76,32% 95,36%

ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора -11,56% -8,63% -0,20% 3,03% 16,32% 47,13%

ВТБ - Фонд Электроэнергетики -7,99% -8,34% 8,51% 73,72% 96,69% 111,87%

ВТБ - Фонд Металлургии -5,19% -6,14% 1,33% 11,84% 17,29% 118,44%

ВТБ - Фонд Телекоммуникаций 3,93% 1,30% 0,07% -4,76% 8,35% 20,34%

ВТБ - Фонд Потребительского сектора -9,10% -8,01% -6,71% 10,92% 46,90% 107,17%

ВТБ - БРИК 1,06% -3,32% -4,93% 2,50% 6,53% 64,00%

ВТБ - Фонд Еврооблигаций 0,09% -4,18% -4,34% -7,66% 35,14% 111,01%

Акции компаний сектора электроэнергетики

Акции компаний нефтегазового сектора

Валютные рынки

-3,67%

Фиксированный доход

Стратегия

ДоходностьИзменение (абс.) ЗначениеИзменение

ВТБ - Фонд Казначейский 0,08%

ВТБ - Фонд Акций

ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций

-4,49%

-7,45%

Акции компаний с гос. участием

Облигации развивающихся рынков**

Акции компаний малой и средней капитализации

* ВТБ - Фонд предприятий с государственным участием                                                                                                                                                                             

**Стратегия ОПИФО "ВТБ - Фонд облигации плюс" изменена 19.08.2015 г. Новая стратегия - облигации развивающихся рынков

Мировые рынки акций Российский рынок по секторам экономики

ЗначениеИзменение ЗначениеИзменение
-4,51%

-6,51%

-9,52%

-4,10%

-7,62%

ВТБ - Фонд Сбалансированный -2,49%

USD ЦБ РФ

EUR ЦБ РФ

Изм. В %

Долговые рынки

-3,32%

Сбалансированный доход

Акции Alpha

Акции крупнейших компаний региона БРИК

Акции компаний телекоммуникационного сектора

Акции компаний металлургического сектора

-1,35%

Дивидендный доход

Акции компаний потребительского сектора

-3,38%

-6,23%

-3,04%

0,38%

-1,84%

0,26%

-4,82%

-7,99%

-6,03%

Еврооблигации

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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ʊʝʥʜʝʥʮʠʠ ʨʳʥʢʘ ʘʢʮʠʡ

Рыночные индикаторы, изменения за неделю

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʄʦʩʢʚʦʩʢʘʷ ʙʠʨʞʘ, Bloomberg, 

ʦʮʝʥʢʠ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ

Котировки российских акций продолжили снижение. На прошлой неделе российский рынок акций 

продолжил снижение, причём динамика котировок акций всех секторов была отрицательной. Индекс 

ММВБ снизился за неделю на 4,0%. Лучше рынка были акции машиностроительных компаний (-0,7% за 

неделю). Худшую динамику продемонстрировали акции компаний сектора электроэнергетики, упавшие 

на 8,9%.

Продажи алмазного сырья Алросы в феврале составили 390 млн. долл. Согласно пресс-релизу 

компании, продажи алмазов «Алросы» за февраль составили 402 млн. долл., из них 390 млн. долл. 

пришлось на алмазное сырье и 12 млн. долл. - на бриллианты.

Опубликованные результаты продаж алмазного сырья в 390 млн. долл. были на 9% выше, чем месяцем 

ранее, но на 29% ниже, чем в прошлом году (последнее имело место вследствие эффекта высокой 

базы), что подтверждает наш прогноз продаж за 1 кв. 2017 г., который составляет 1,2 млрд. долл. (мы 

считаем, что компания может достичь объема продаж 450 млн. долл. в марте вследствие 

положительного влияния фактора сезонности). 

В то же время продажи алмазного сырья «Алросы» за 2 мес. 2017 г. на 748 млн. долл. были на 4% ниже 

аналогичного показателя 2016 г., однако на 21% выше, чем в 2015 г. «Алроса» повторила свой 

оптимистичный прогноз спроса, подтверждением которому послужил позитивный настрой на Гонконгской 

международной ювелирной выставке, прошедшей 2-6 марта с.г. Также это подтверждает наш тезис о 

том, что азиатские (в основном китайские) ювелирные компании начали наращивание запасов после 

восстановления тренда продаж в 4 кв. 2016 г. и во время азиатских праздников в феврале.

Мосэнерго опубликовала сильные результаты по МСФО за 2016 г. На прошлой неделе компания 

«Мосэнерго» опубликовала сильные финансовые результаты по МСФО за 2016 г., которые в целом 

соответствовали ожиданиям: EBITDA и чистая прибыль оказались снижены из-за единовременных 

расходов и высокой эффективной налоговой ставки. Размер дивидендов на акцию за 2016 г. 

соответствует дивидендной доходности до 5,27% при ожидаемом коэффициенте выплат до 35% от 

прибыли по МСФО.

Выручка компании в 2016 г. составила 190 млрд. руб. (прирост 11,4% за год), что в целом 

соответствовало консенсус прогнозу Bloomberg и нашим оценкам. Показатель EBITDA составил 30,7 

млрд. руб., что оказалось на 11,8% ниже средних ожиданий участников рынка. Основным фактором, 

негативно повлиявшим на EBITDA, стали расходы на обесценение и прочие резервы в размере 7,5 млрд. 

руб. Чистая прибыль составила 13,4 млрд. руб., что было на 5,2% выше рыночных ожиданий. 

Эффективная налоговая ставка за 2016 г. оказалась аномально высокой на уровне 34,3% по сравнению 

с 26%, ожидавшимися в нашей модели. В том случае, если «Мосэнерго» примет окончательное решение 

по выплате дивидендов на уровне 35% от чистой прибыли по МСФО, величина дивидендных выплат на 

акцию в 2016 г. составит 0,121 руб. (дивидендная доходность 5,27%). 

Операционный денежный поток компании составил 31,7 млрд. руб. (прирост 44,6% за год), капитальные 

расходы – 8,2 млрд. руб. (снижение на 64,6% за год), в результате чего компания сгенерировала 

значительный свободный денежный потоку в сумме 23,5 млрд. руб. (доходность свободного денежного 

потока 25,6%). За 2016 г. величина чистого долга снизилась на 24% до 32,9 млрд. руб., что привело к 

снижению соотношения чистого долга к EBITDA до 1,07x по сравнению с 1,52x в 2015 г.

ОГК-2 опубликовала смешанные результаты по МСФО за 2016 г. На прошлой неделе компания «ОГК-2» 

выпустила финансовые результаты деятельности по МСФО за 2016 г. В целом EBITDA и свободный 

денежный поток оказались выше ожиданий, снижение долговой нагрузки в целом соответствовало 

ожиданиям, в то время как чистая прибыль пострадала от высокой эффективной налоговой ставки и от 

расходов на амортизацию, превысивших целевое значение компании.

Выручка за 2016 г. увеличилась на 19,7% до 134 млрд. руб. (что было выше консенсус прогноза 

Bloomberg и наших ожиданий на 5,1%) в основном за счёт ввода в эксплуатацию новых энергоблоков 

ДПМ на «Серовской», «Троицкой» и «Новочеркасской» ГРЭС. Положительная динамика продаж 

совместно с несколько более высокой рентабельностью привела к тому, что значение показателя 

EBITDA составило 18,9 млрд. руб. (прирост 87,1% за год), что было на 10,4% выше ожиданий. 

Рентабельность EBITDA за 2016 г. составила 14,1% по сравнению с ожидавшимися рынком 13,4%. 

Расходы на амортизацию составили 9,5 млрд. руб. вместо 7 млрд. руб., на которые ориентировался 

менеджмент компании. Чистая прибыль составила 3,1 млрд. руб. (прирост 22,1% за год), что было на 

17,8% ниже ожиданий вследствие аномально высокой эффективной налоговой ставки на уровне 38%. В 

результате рентабельность чистой прибыли составила 2,4%, что было ниже ожиданий в 3,0%. Исходя из 

суммы опубликованной чистой прибыли и предыдущему ориентиру по коэффициенту выплат 

дивидендов (35% от чистой прибыли по МСФО), величина дивидендов на акцию составит 0,01 руб. 

(дивидендная доходность 2,22%). 

В 2016 г. операционный денежный поток компании составил 24,2 млрд. руб., капитальные расходы – 14,8 

млрд. руб., что в сумме позволило компании сгенерировать значительный свободный денежный поток в 

сумме 9,4 млрд. руб. (доходность свободного денежного потока 19,0%). За 2016 г. размер чистого долга 

снизился на 4,1% до 62,5 млрд. руб., в результате чего соотношение чистого долга к EBITDA снизилось 

до 3,0x по сравнению с 6,4x в 2015 г.

Газпром приобрёл мощности будущих газопроводов для поставок по Nord Stream-2. Как сообщила газета 

«Коммерсант», в ходе аукционов на платформе PRISMA «Газпром» забронировал газотранспортные 

мощности для присоединения газопровода Nord Stream-2 к европейской газовой сети. Компания 

забронировала мощности на 58 млрд. куб. м газа в год в Германии, а также на 45 млрд. куб. м газа в год 

в Чехии и Словакии. Согласно изданию, мощности забронированы на ежегодной основе с 1 октября 2019 

г. по 2039 г., и «Газпром» должен оплатить их использование после их запуска мощностей.

Мы считаем, что новость о том, что «Газпром» зарезервировал газотранспортные мощности, 

необходимые для проекта Nord Stream-2, снижает вероятность потенциальных проблем с Европейской 

комиссией при получении разрешения на этот газопровод.

Представители Glencore и QIA выдвинуты в совет директоров Роснефти. Генеральный директор 

Glencore И. Глазенберг и представитель катарского суверенного фонда (QIA) были выдвинуты в совет 

директоров «Роснефти», сообщили «Ведомости».

Совет директоров «Роснефти» насчитывает девять членов, среди которых представители государства и 

бизнеса, а также независимые директора. В целом, мы считаем, что изменение состава совета 

директоров может позитивно повлиять на корпоративное управление в компании.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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ʊʝʥʜʝʥʮʠʠ ʨʳʥʢʘ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ

Индикаторы рынка облигаций

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ʙʠʨʞʘ, ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ

Рост котировок ОФЗ, значительный спрос на флоатеры. Российские рублевые облигации на прошлой 

неделе выглядели лучше большинства сопоставимых инструментов других развивающихся стран: 

доходность 10-летних ОФЗ за неделю снизилась на 12 б.п., в то время как большинство других 

локальных рынков закрылось ростом доходностей на 5–7 б.п. Рост давления на развивающихся рынках 

был связан прежде всего с ростом реальных ставок в США. Что касается динамики котировок, наиболее 

длинные выпуски ОФЗ подорожали на 0,6–0,7 п.п. Флоатеры и индексируемый на инфляцию ОФЗ-52001 

закрылись на прежних уровнях, в результате чего вмененная инфляция снизилась на 12 б.п., до 4,80%.

В связи с праздничным выходным торговая активность на рынке ОФЗ на прошлой неделе снизилась, но 

в целом осталась довольно высокой: среднедневной оборот на ММВБ составил около 19 млрд. руб. 

Значительная активность сохранялась во флоатерах – на их долю пришлось около трети недельного 

оборота, в то время как среднесрочные и длинные бумаги с фиксированным купоном в сумме 

обеспечили 51% всех объемов. 

В роли основных покупателей выступили нерезиденты, спрос со стороны которых особенно усиливался в 

моменты ослабления рубля. Локальные игроки, напротив, преимущественно держались в  стороне, 

однако во второй половине недели можно было видеть покупателей из числа локальных инвесторов в 

длинных бумагах. В ближайшее время динамику рынка ОФЗ будет в первую очередь определять 

ситуация на валютном рынке. Также в центре внимания будет заседание совета директоров Банка 

России по вопросам денежно-кредитной политики (24 марта). Не исключено, что регулятор оставит 

ключевую ставку на прежнем уровне, однако, скорее всего, смягчит риторику пресс-релиза, что станет 

сигналом к снижению ставки на следующем, апрельском заседании.

Планы Минфина по привлечению ОФЗ. На данный момент план заимствований на 1кв.17г. выполнен 

примерно на 60%. До конца марта Минфину необходимо привлечь на внутреннем рынке еще около 123 

млрд. руб. – примерно по 41 млрд. руб. на каждом из трех оставшихся аукционов. На двух последних 

аукционах объем предложения составлял менее 40 млрд. руб., при этом флоатеры не размещались с 

середины февраля. Не исключено, что в ближайшие недели Минфин, скорее всего, вернется к прежней 

практике одновременного размещения облигаций с фиксированным и плавающим купоном.

Банк России опубликовал ежемесячный обзор ситуации в экономике и на рынках. По мнению экспертов 

Банка России, относительно позитивная динамика курса рубля с начала нынешнего года в первую 

очередь обусловлена сезонно высоким профицитом счета текущих операций за счет значительного 

объема экспорта при одновременном сокращении импорта. В качестве дополнительного фактора, 

способствовавшего укреплению рубля, называется незначительный уровень платежей по обслуживанию 

и выплате внешнего долга в январе–феврале. По наблюдению Банка России, в отчетном периоде 

существенного увеличения иностранных позиций carry trade на российском рынке не произошло, однако 

в целом приток иностранных инвестиций в феврале продолжился. 

В другом материале аналитики Банка России приводят данные, согласно которым чистая покупка ОФЗ 

иностранными инвесторами за первые три недели января на 10% превысила аналогичный показатель за 

весь декабрь 2016 г. (в декабре объем ОФЗ в собственности нерезидентов увеличился на 109 млрд. 

руб.). Несмотря на сравнительно низкую долю иностранных инвесторов на российском валютном рынке 

(в процентом отношении от общих объемов торгов), они оказывают существенное влияние на динамику 

рубля, т.к. обычно их действия носят более однонаправленный и более сконцентрированный во времени 

характер, тогда как продажа валюты экспортерами, наоборот, более равномерно распределена во 

времени.

Инфляция в России замедлилась до 4,6% год к году. По данным Росстата, в феврале в месячном 

сопоставлении потребительские цены выросли на 0,2%, а годовая инфляция понизилась до 4,6% (что 

совпало с консенсус прогнозом Bloomberg), приблизившись к целевому значению в 4%. В сегменте 

продовольственных товаров рост цен в феврале замедлился до 3,7% г/г против 4,2% в январе. В 

непродовольственном сегменте замедление было чуть более выраженным: в феврале темпы роста 

здесь составили 5,7% г/г против 6,3% месяцем ранее. В сфере услуг темпы роста цен изменились 

меньше всего, составив по итогам февраля 4,3% г/г против 4,4% в январе.

Ключевые макроэкономические события недели в России и мире. Наступившая неделя обещает быть 

весьма насыщенной. Во вторник–среду пройдет заседание Комитета ФРС по операциям на открытом 

рынке (FOMC), по итогам которого, как ожидается, будет объявлено о повышении учетной ставки. Также 

не исключено, что регулятор объявит о возможном ускорении процесса нормализации монетарной 

политики с целью более быстрого выхода на долгосрочный равновесный уровень процентной ставки, 

оцениваемый ФРС в 3%. 

Оценка рынком фьючерсов вероятности следующего повышения ставки на июньском заседании FOMC 

уже превысила 50%, а вероятность четырех повышений в этом году (по 25 б.п.) оценивается более чем в 

25%. Кроме того, FOMC может упомянуть и возможность сокращения своего баланса, который на 

данный момент составляет около 4,5 трлн. долл. Кроме того, Банк Японии, Банк Англии и Национальный 

банк Швейцарии на этой неделе проведут заседания по монетарной политике.

На этой неделе в четверг–пятницу выйдут данные о промышленном производстве за февраль. Первые 

экономические индикаторы за прошлый месяц ожидаются только в следующий понедельник. В среду 

Росстат представит оценку инфляции за очередную неделю. Также в первой половине недели Минфин 

опубликует данные об исполнении федерального бюджета за февраль.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 28.02.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Казначейский"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

#REF!

Показатели риска**Фонд Индекс

Волатильность 24,17% 24,31%

Бета-коэффициент 0,92

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 1,6% *ʀʥʜʝʢʩ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ MICEX CBI TR

Коэффициент Шарпа  0,75  0,79 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации n/a

Облигации, % к стоимости активов:

СПбТел 04 5,56%

Система АФК, 001Р-05 5,33%

ЧТПЗ 001P-01 4,78%

РЖД 41 4,72%

ЛСР 001P-01 4,23%

Ямало-Ненецкий АО 35002 3,88%

Транснефть БО-05 3,29%

ГЕОТЕК Сейсморазведка, 01 3,19%

МОЭСК, БО-08 2,92%

ПИК ГК БО-07 2,87%

Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Облигации плюс"*

Объект инвестирования 

#REF!

#REF!

Облигации, % к стоимости активов:

Minsur 6.25% 07.02.2024 11,9%

RUSSIA 4 1/2 04/04/22 11,5%

TAM CAPITAL 3 INC 8.375 06/03/2021 11,4%

Russia 4.75% 27.05.2026 11,3%

Votorantim Cimentos 7.25% 05.04.2041 10,9%

Изменена инвестиционная стратегия 19.08.2015.                                                                                                                                                                                                                             Новая стратегия - Стратегия «Облигации развивающихся рынков» 

Новая стратегия - Стратегия «Облигации развивающихся рынков» 

Динамика стоимости пая

Структура портфеля на 28.02.2017

Эффективность управления**

10 Крупнейших позиций на 28.02.2017Структура портфеля на 28.02.2017

Динамика стоимости пая

Облигации эмитентов развивающихся стран.

 Инвестиционная стратегия

очень низкий

Государственные, субфедеральные и корпоративные облигации преимущественно 

высокого кредитного качества.

 Инвестиционная стратегия
Цельинвестирования- размещениесредствфонданарынкеинструментовс

фиксированнойдоходностьюсфокусомнаобеспечениесохранностикапитала.

Управляющийстремитсяулучшитьдляклиентовфондасоотношениериск-

доходностьзасчеткредитнойэкспертизыиактивногоуправлениядюрациейв

зависимостиотмненияуправляющегоотносительнобудущейдинамикирыночных

процентных ставок. 

*ʉ 19.08.2015ʛ. ʟʘʧʫʱʝʥʘ ʥʦʚʘʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʩʪʨʘʪʝʛʠʷ "ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ ʨʳʥʢʦʚ", 

ʥʦʚʳʡ ʙʝʥʯʤʘʨʢ - ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷ ʧʨʦʮʝʥʪʥʘʷ ʩʪʘʚʢʘ ʧʦ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʤ ʢʨʝʜʠʪʥʳʤʠ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤʠ ʚʢʣʘʜʘʤ (ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ) ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ ʠ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʚ ʜʦʣʣʘʨʘʭ ʉʐɸ 

ʩʦ ʩʨʦʢʦʤ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ ʜʦ 1 ʛʦʜʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ 

ʜʘʪʫ. ɼʦ 19.08.2015 ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ 

ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ - 20% ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʠ 80 % IFX-Cbonds.

Крупнейшие позиции на 28.02.2017

СтратегиянаправленанасохранениеиприросткапиталавдолларахСШАзасчет

инвестированияв еврооблигацииэмитентовразвивающихсястран.Выбор

инструментовинвестированияосуществляетсянаосновеоценкисуверенногориска

страникредитногорискаотдельныхэмитентовспоследующимпроведением

внутреннегокредитногоанализафинальнойвыборкиэмитентов.Дляоценки

суверенногорискаиспользуетсямногофакторнаямодель,включающаяосновные

макроэкономические характеристики каждой страны. 

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 28.02.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций "ВТБ - Фонд Сбалансированный"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

средний #REF!

Показатели риска**Фонд Индекс

Волатильность 21,24% 24,99%

Бета-коэффициент 0,56

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 7,3%

Коэффициент Шарпа n/a n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,43

 % к стоимости активов:

Башнефть, ао 12,36%

ЛУКОЙЛ 8,67%

ГАЗПРОМ ао 7,54%

Сбербанк 4,82%

Сбербанк-п 3,30%

АЛРОСА, ао 3,21%

МТС-ао 2,94%

Сургнфгз-п 2,84%

ГМКНорНик 2,53%

СПбТел 04 2,41%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ – Фонд Акций"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

высокий #REF!

Показатели риска**Фонд Индекс

Волатильность 7,01% 3,94%

Бета-коэффициент 1,25

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 1,0% * ʠʥʜʝʢʩ MICEX

Коэффициент Шарпа  0,13 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,62

Акции, % к стоимости активов:

ЛУКОЙЛ 14,86%

ГАЗПРОМ ао 13,24%

Башнефть, ао 8,34%

Сбербанк 8,21%

АЛРОСА, ао 5,91%

Сбербанк-п 5,73%

МТС-ао 5,14%

ГМКНорНик 4,58%

Сургнфгз-п 4,45%

X5 RETAIL GROUP adr 3,19%

 Инвестиционная стратегия

10 Крупнейших позиций на 28.02.2017Структура портфеля на 28.02.2017

Динамика стоимости пая

* ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ - 50% ʀʥʜʝʢʩ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ MICEX CBI TR ʠ 50 % MICEX

 Инвестиционная стратегия

Динамика стоимости пая

Цельинвестирования- достижениекомпромиссамеждудолгосрочнымприростом

капиталаи ограничениемуровняриска.Управлениепортфелемфонда

подразумеваетпериодическоеперераспределениевложениймеждурынкамиакций

иоблигацийисходяизоценкиихотносительногопотенциалаиобщейэкономической

конъюнктуры.Вкачествебазовойиспользуетсяаллокация50% портфеляврынок

акций, 50% - в рынок инструментов с фиксированной доходностью.

Цельинвестирования- долгосрочныйприросткапитала.Активыфонда

размещаютсяв фундаментальнонедооцененныеакциисфокусомнаакции

наиболеекрупныхиустойчивыхпредприятий.До30% портфеляможетбыть

инвестировановнаиболеепривлекательныеакции2-гоэшелона.В процессе

управленияпериодическиможетделатьсяставканакраткосрочныерыночные

колебанияотдельныхинструментов,а такжеиспользоватьсяарбитражные

возможности, возникающие на различных рынках.

Эффективность управления**

Эффективность управления**

Акции крупнейших российских и иностранных предприятий - "голубые фишки", а 

также депозитарные расписки.

Высоколиквидные  акции российских и иностранных компаний, государственные, 

субфедеральные и корпоративные облигации, а также депозитарные расписки.

10 Крупнейших позиций на 28.02.2017Структура портфеля на 28.02.2017

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 28.02.2017

Открытый индексный паевой инвестиционный фонд "ВТБ - Индекс ММВБ"

Объект инвестирования 

Уровень риска
высокий

Показатели риска**Фонд Индекс
Волатильность ошибки следования4,16% #REF!

#REF!

Фонд Индекс

Ошибка следования 3,29%

Коррелированность с индексом0,98

R
2

0,95 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Акции, % к стоимости активов:

Сбербанк 14,67%

ГАЗПРОМ ао 14,35%

ЛУКОЙЛ 12,37%

Новатэк ао 5,89%

Магнит ао 4,92%

Роснефть 4,31%

ГМКНорНик 4,29%

ВТБ ао 3,22%

Транснф ап 2,86%

Сургнфгз 2,69%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций"

Объект инвестирования 
Перспективные акции "второго эшелона", а также депозитарные расписки.

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Показатели риска**Фонд Индекс

Волатильность 18,30% 16,29%

Бета-коэффициент 0,84

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 19,4%

Коэффициент Шарпа  0,76 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  1,59

Акции, % к стоимости активов:

X5 RETAIL GROUP adr 6,58%

Башнефть, ао 6,32%

АЛРОСА, ао 5,93%

М.видео, ао 5,68%

ТГК-1 5,55%

Polymetal, cs, MoEX 5,36%

Система АФК ао 5,31%

Сургнфгз-п 5,30%

Мосэнерго, ао 4,89%

СПб-Банк ао 4,68%

Цельинвестирования- обеспечениефинансовогорезультатамаксимально

приближенногокдоходностииндексаММВБвлюбоймоментвремени.Структура

активовпортфелямаксимальнымобразомсоответствуетвнутреннейструктуре

фондовогоиндексаММВБ.Стратегияуправленияэтимфондомпредполагает

приобретениеобыкновенныхипривилегированныхакций,депозитарныхрасписокна

акции, по которым рассчитывается Индекс ММВБ (50 компаний).

 Инвестиционная стратегия Динамика стоимости пая

Портфель акций российских и иностранных эмитентов, идентичный структуре 

индекса ММВБ, а также депозитарные расписки.

Цельинвестирования- долгосрочныйприросткапиталазасчетинвестированияв

акции наиболее перспективных эмитентов 2-го эшелона. 

Приуправлениифондомосуществляетсявыборнаиболеенедооцененныхакций

российскихииностранныхэмитентов,обладающихсущественнымпотенциалом

ростакурсовойстоимостинадлительномгоризонте.Приотсутствиидостаточного

количествапривлекательныхрыночныхвозможностейдо50%портфеляможетбыть

инвестировано в привлекательно оцененные "голубые фишки".

Динамика стоимости пая

10 Крупнейших позиций на 28.02.2017Структура портфеля на 28.02.2017

Эффективность управления**
* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ-2 ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Эффективность управления**

* ʠʥʜʝʢʩ ʄʄɺɹ

 Инвестиционная стратегия

Структура портфеля на 28.02.2017

n/a - нет данных

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 28.02.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Предприятий с государственным участием"

Объект инвестирования 

Уровень риска
высокий

Показатели риска**Фонд Индекс #REF!

Волатильность 10,54% 9,52% #REF!

Бета-коэффициент 1,02

Фонд Индекс
Коэффициент Альфа 3,6%
Коэффициент Шарпа  0,30 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,94

Акции, % к стоимости активов:

Газпрнефть 9,28%

АЛРОСА, ао 8,97%

Башнефть, ао 8,71%

РусГидро 5,74%

Мосэнерго, ао 5,49%

Сбербанк-п 5,21%

ГАЗПРОМ ао 5,20%

Аэрофлот 4,84%

Ростел -ап 4,77%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска**Фонд Индекс #REF!

Волатильность 17,59% 18,69% #REF!

Бета-коэффициент 0,29

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 18,8%

Коэффициент Шарпа  0,89  0,75 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,06

Акции, % к стоимости активов:

ЛУКОЙЛ 14,60%

Роснефть 14,37%

Газпрнефть 13,87%

ГАЗПРОМ ао 13,51%

Новатэк ао 10,11%

Татнфт 3ао 6,51%

Башнефть, ао 6,42%

TRMK 6,03%

Эффективность управления**

Высоколиквидные акции компаний, находящихся в сфере стратегических интересов 

государства,а также депозитарные расписки.

Динамика стоимости пая

* ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ

Динамика стоимости пая

Цельинвестирования- долгосрочныйприросткапиталазасчетинвестированияв

акциикомпанийсозначительнойдолейгосударственногоучастия.Активыфонда

размещаютсявакциипредприятий,гдероссийскоегосударствовыступаетвроли

главногоакционера.Объектыинвестирования- акциироссийскихкомпаний,

работающихв различныхсекторахэкономики,включаянефтяную,газовую,

электроэнергетическую отрасли, банковский сектор и транспорт.

 Инвестиционная стратегия

 Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**
* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʅʝʬʪʴ ʠ ʛʘʟ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний нефтегазового 

сектора, а также депозитарные расписки.

Цельинвестирования- долгосрочныйприросткапиталазасчетинвестированияв

акциикомпанийкрупнейшейотрасли.Активыфондаразмещаютсяв акции

российскихи иностранныхкомпанийнефтегазовогосектора.Выборданных

инструментовприводиткуровнюдоходности,сравнимойсдоходностьюрынка

российских нефтегазовых, нефтехимических и сервисных акций.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 28.02.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Электроэнергетики"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска**Фонд Индекс #REF!

Волатильность 16,84% 17,24% #REF!

Бета-коэффициент 0,91

Фонд Индекс
Коэффициент Альфа -1,6%

Коэффициент Шарпа  0,20  0,41 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации n/a

Акции, % к стоимости активов:

ОГК-2 ао 10,41%

ФСК ЕЭС ао 10,36%

РусГидро 10,14%

EON Russia 10,08%

ТГК-1 8,21%

Интер РАО ЕЭС, ао 8,06%

Мосэнерго, ао 7,31%

ИркЭнерго 4,71%

МРСК Холдинг, ао 4,36%

Ленэнерго, ап 4,28%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Металлургии"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска**Фонд Индекс #REF!

Волатильность 16,31% 19,23% #REF!

Бета-коэффициент 0,62

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 4,9%

Коэффициент Шарпа  0,08  0,07 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации n/a

Акции, % к стоимости активов:

АЛРОСА, ао 14,22%

СевСт-ао 12,73%

НЛМК ао 12,72%

ГМКНорНик 12,26%

Polymetal, cs, MoEX 9,19%

NORD GOLD gdr 7,70%

ММК 6,35%

TRMK 5,10%

Акрон 2,23%

ФосАгро, ао 2,15%

Динамика стоимости пая

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний электроэнергетической 

отрасли, а также депозитарные расписки. 

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия

 Инвестиционная стратегия

n/a - нет данных

Эффективность управления**

Цельинвестирования- долгосрочныйприросткапиталазасчетинвестированияв

акциикомпанийметаллургическойотрасли.Активыфондаразмещаютсяв

обыкновенныеипривилегированныеакциироссийскихииностранныхкомпаний,

относящихсякметаллургическойигорнодобывающейотраслям,втомчисле

занимающихсяпроизводствомчерныхицветныхметаллов,трубнойпродукциии

коксующихся углей. 

* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʄʝʪʘʣʣʳ ʠ ʜʦʙʳʯʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Эффективность управления**

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний металлургической 

отрасли, а также депозитарные расписки. 

Цельинвестирования- долгосрочныйприросткапиталазасчетинвестированияв

акцииэлектроэнергетическихкомпаний.Активыфондаразмещаютсяв

обыкновенныеипривилегированныеакциироссийскихииностранныхкомпаний

электроэнергетическойотрасли,которыезанимаютсяпроизводством,

распределением и реализацией электрической и тепловой энергии.

* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʕʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 28.02.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Глобальных Дивидендов"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Акции, % к стоимости активов:

Vanguard High Dividend Yield  ETF 14,96%

Schwab International Equity (ETF) 10,94%

NOVN Novartis AG  CS 5,35%

Башнефть, ао 5,06%

ENEL SPA 4,95%

МТС-ао 4,78%

PROSIEBEN SAT.1 MEDIA 4,67%

ГМКНорНик 4,54%

BANK OF CHINA 4,43%

Сургнфгз-п 4,23%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Телекоммуникаций"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Показатели риска**Фонд Индекс

Волатильность 23,54% 26,39%

Бета-коэффициент 0,79

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 6,4%

Коэффициент Шарпа  0,69  0,54 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,13

Акции, % к стоимости активов:

YANDEX NV-A 14,61%

МТС-ао 14,23%

MAILRU gdr 11,33%

LUXOFT 10,59%

EPAM Systems, CS 10,45%

Ростел -ап 10,31%

MegaFon gdr 9,39%

Система АФК ао 6,83%

МегаФон, ао MFON 4,87%

Qiwi Plc Spons ADR Repr 1 Sh B 4,28% n/a - нет данных

 Инвестиционная стратегия
Цельинвестирования- долгосрочныйприросткапиталазасчетинвестированияв

акциителекоммуникационныхкомпаний.Активыфондаразмещаютсявакции

компанийтелекоммуникационного,медиаи IT-секторов.Выборданных

инструментовприводиткуровнюдоходности,сравнимойсдоходностьюрынка

телекоммуникационных акций. 

Акции российских и иностранных компаний телекоммуникационного сектора первого 

и второго эшелонов, а также депозитарные расписки. 

Обыкновенныеипривилегированныеакциироссийскихииностранныхкомпанийс

капитализациейот5 млрд.долларов,выплачивающихстабильныйдивидендный

доходвыше5% годовых,ETF (Exchange Traded Funds), атакжедепозитарные

расписки. 

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**

Динамика стоимости пая

* ʄʄɺɹ ʠʥʜʝʢʩ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʪʝʣʝʢʦʤʤʫʥʠʢʘʮʠʡ

* 30% ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ ʠ 70% MSCI World ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Цельинвестирования- получениестабильновысокогодивидендногодохода.

Стратегиянаправленанаприобретениеакцийкомпаний,выплачивающихвысокие

дивиденды.Инвесторполучаетпомимоприростастоимостиценныхбумагвысокий

дивидендныйдоходнапостояннойоснове.Доляиностранныхкомпанийсоставляет

до70% портфеля.Соответственно,настоимостьпаяоказываетвлияниеизменение

курса рубля,т.е.приослаблениирубля(девальвации)стоимостьпаябудетрасти

при прочих равных условиях.
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Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 28.02.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Потребительского сектора"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска**Фонд Индекс

Волатильность 18,24% 18,25%

Бета-коэффициент 0,88

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 6,0%

Коэффициент Шарпа  0,74  0,51 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,37

Акции, % к стоимости активов:

X5 RETAIL GROUP adr 14,46%

М.видео, ао 13,84%

LNTA LI Equity 12,92%

ДИКСИ Групп, ао 12,43%

ROS AGRO adr 11,62%

Аэрофлот 11,41%

Магнит ао 9,72%

ЧеркизГ-ао 3,51%

Черкизово gdr 2,83%

РуссМоре 1,27%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ - БРИК"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска**Фонд Индекс

Волатильность 16,26% 18,54%

Бета-коэффициент 0,84

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 3,5%

Коэффициент Шарпа  0,35  0,24

Коэффициент информации  0,19 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Акции, % к стоимости активов:

SPDR INDEX SHS FDS (ETF) 12,60%

LYXOR MSCI INDIA INDEX ETF 11,13%

MCHI US Equity 7,76%

ISHARES MSCI BRAZIL FREE INDEX 7,01%

CHINA PETROLEUM & CHEM-ADR 5,53%

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 5,08%

ЛУКОЙЛ 4,87%

Tencent Hold, cs 4,61%

ГАЗПРОМ ао 4,27%

BAIDU INC - SPON ADR 3,70%

10 Крупнейших позиций на 28.02.2017Структура портфеля на 28.02.2017

* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ-ʇʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʝ ʪʦʚʘʨʳ ʠ ʨʦʟʥʠʯʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ 

ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Цельюинвестированияявляетсядолгосрочныйприросткапиталазасчет

инвестированияв акциикомпанийпотребительскогосектора.Активыфонда

размещаютсявакциикомпаний,производящихпродукциюилиоказывающихуслуги,

ориентированные на розничных потребителей.

Эффективность управления**

Акции крупнейших предприятий – «голубые фишки», индексные фонды акций 

региона БРИК.

Динамика стоимости пая
Цельинвестирования- получениедолгосрочногоприростакапитала,который

реализуетсязасчетинвестированиянарынкахстранБРИК(Бразилия,Россия,

Индия,Китай).Инвестированиесредствклиентовпроисходитнаосновевнутренней

рейтинговоймоделиоценкиотносительногопотенциаларынковакцийстранБРИК.

Длядостиженияприемлемогоуровнядиверсификации,впортфельвключаютсяне

толькоETF (Exchange Traded Funds) настрановыеиндексы,ноиакцииотдельных

эмитентов.

n/a - нет данных

*  25% MSCI Russia ʠ 75% MSCI BRIC ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний потребительского 

сектора, а также депозитарные расписки. 

 Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия
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Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Еврооблигаций"

Облигации, % к стоимости активов:

Russia 4.75% 27.05.2026 12,10%

RUSSIA 4 1/2 04/04/22 7,69%

NORDLI Nord Gold 6,375% 07.05.2018 7,65%

VTB BANK 9.5 2199-12-31 6,64%

VTB BANK VTB CAPITAL SA 6.95 10/17/2022 6,41%

Sistema AFKSRU 6,95% 17.05.19 6,28%

ГМК Норильский никель, 5.55% 2020 6,28%

DME Airport 5.875% 11.11.2021 5,69%

SBERRU SBERBANK 6.125% 07/02/22 4,88%

Russia 5.0% 29.04.2020 4,71%

Объект инвестирования 

10 Крупнейших позиций на 28.02.2017Структура портфеля на 28.02.2017

Данные на 28.02.2017

* ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷʧʨʦʮʝʥʪʥʘʷʩʪʘʚʢʘʧʦʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʤʢʨʝʜʠʪʥʳʤʠʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤʠ

ʚʢʣʘʜʘʤ(ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ)ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭʣʠʮʠʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡʚʜʦʣʣʘʨʘʭʉʐɸʩʦ

ʩʨʦʢʦʤʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷʜʦ1 ʛʦʜʘʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝʧʦʢʫʨʩʫʎɹʈʌ ʥʘ

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Еврооблигации российских компаний-эмитентов

Цельинвестирования- сохранениеиприросткапиталавдолларахСШАзасчет

купонногодоходаиростакурсовойстоимостиоблигацийэмитентовиполучение

доходности, превышающей ставки банковских депозитов в долларах США.

 Инвестиционная стратегия Динамика стоимости пая

11% 

10% 

24% 

22% 

31% 

2% Денежные средства 

Производство и сфера 
обслуживания 
Связь и 
телекоммуникации 
Суверенные 
облигации 
Сырье и материалы 

Финансовый сектор 

Энергетика 

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 

0%

40%

80%

120%

160%

200%

11.2013 05.2014 11.2014 05.2015 11.2015 05.2016 11.2016

˨ͦͻͦ͒ͤͦͫͭΈΣ ҈ 

РСП, % Индекс 

ˢ˻ ˤ́ˣ ˴͙͊ͨͭ͊͡ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ ͙͍͙͊ͭ͊ͣ͟ 11



ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʚ ʛ. ʄʦʩʢʚʝ

123317, Москва, ул  Пресненская наб., дом 10

тел.: (495) 725-55-40

факс: (495) 725-55-38

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʘʷ ʩʧʨʘʚʢʘ:

Волатильность – мера риска инвестирования в фонд; характеризует изменчивость доходности фонда в единицу времени, приведенную к годовому выражению.  

Бета-коэффициент – мера риска, отражающая чувствительность доходности фонда к изменению доходности рыночного индекса.

КоэффициентАльфа–мераэффективностиуправленияфондом;приведеннаякгодовомувыражениюстатистическизначимаядополнительнаядоходностьсверх

доходности рыночного индекса, которую управляющий фондом генерирует в единицу времени.

КоэффициентШарпа–мераэффективностиуправленияфондом;показываеткакуюнакопленнуюдополнительнуюдоходностьсверхдоходностипобезрисковому

активу (безрисковой процентной ставки) управляющий фондом получил на каждую принятую им единицу риска.

Коэффициентинформации(Information Ratio) –мераэффективностиуправленияфондом;показываеткакуюнакопленнуюдополнительнуюдоходностьсверх

доходности рыночного индекса управляющий фондом получил на каждую принятую им дополнительную единицу риска сверх риска по рыночному индексу.

ДляприобретенияпаевинвестиционныхфондовподуправлениемАОВТБКапиталУправлениеактивами(далее-

Управляющаякомпания,УК)иполучениядополнительнойинформацииВыможетеобратитьсявофисУправляющей

Компании, а также в пункты приема заявок агентской сети.

Адреса агентских пунктов Вы можете найти на сайте УК http://www.vtbcapital-am.ru

Вопросы и предложения направляйте на почтовый адрес am@vtbcapital.com

Открытые паевые инвестиционные фонды под управлением  АО ВТБ Капитал Управление активами (лицензия ФКЦБ России от 06.03.2002 №  21-000-1-00059 на 
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами, без 
ограничения срока действия): ОПИФА «ВТБ – Фонд Акций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, №  0968 - 94131582); ОПИФСИ «ВТБ – Фонд 
Сбалансированный» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0962 - 94131346); ОПИФО «ВТБ – Фонд Облигации плюс» (Правила Фонда 
зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0958 - 94130789); ОПИФА «ВТБ – Фонд Перспективных инвестиций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 
13.09.2007, №  0959 - 94131180); ОПИФА «ВТБ – Фонд Предприятий с государственным участием»  (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, №  0966 - 
94131263); ОИПИФ «ВТБ - Индекс ММВБ» (Правила  фонда зарегистрированы ФКЦБ России 21.01.2004 №  0177-71671092); ОПИФО «ВТБ - Фонд Казначейский» (Правила 
фонда зарегистрированы ФКЦБ России), 26.02.2003 №  0089-59893097); ОПИФА «ВТБ – Фонд Электроэнергетики» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 
13.09.2007, №  0965 - 94131501);ОПИФА «ВТБ – Фонд Телекоммуникаций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, №  0967 - 94131429); ОПИФА «ВТБ – 
Фонд Металлургии» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0961 - 94131104); ОПИФО «ВТБ – Фонд Еврооблигаций» (Правила Фонда 
зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0963 - 94130861); ОПИФА «ВТБ – Фонд Нефтегазового сектора» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, 
№  0960 - 94131027);ОПИФА «ВТБ – Фонд Потребительского сектора» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, №  0964 - 94130944);ОПИФА «ВТБ - БРИК» 
(Правила Фонда зарегистрированы ФКЦБ России 11.08.1997, № 0012-46539678); ОПИФА «ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов» (Правила  Фонда зарегистрированы ФКЦБ 
России 26.02.2003, №  0090-59893176)  

  
Стоимость инвестиций может увеличиваться и уменьшаться. Результаты инвестирования и инвестиционных рекомендаций в прошлом не  определяют доходы в будущем. 
Государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционных паев следует внимательно ознакомиться с 
правилами доверительного управления фондом. По вопросам приобретения инвестиционных паев, открытия счетов доверительного управления и получения 
дополнительной информации обращаться по адресу: 123317, Москва, ул. Пресненская наб., д.10. Телефоны +7(495) 725-55-40 (прямой московский номер); 8-800-700-44-04 
(звонок по России бесплатный). Адрес в сети интернет: http://www.vtbcapital-am.ru 

ʋʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ: ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ 
Лицензия ФКЦБ России от 06.03.2002 №21-000-1-00059 на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и 
негосударственными пенсионными фондами; Лицензия ФСФР России от 20.03.2007 №045-10038-001000 на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами.  
 

ɸʛʝʥʪʳ ʋʂ ʧʦ ʚʳʜʘʯʝ, ʧʦʛʘʰʝʥʠʶ ʠ ʦʙʤʝʥʫ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʘʝʚ: 
ɺʊɹ 24 (ʇɸʆ) Генеральная лицензия Банка России №  1623 от 13.07.2000; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 077-03219-100000 от 
29.11.2000 
ɸʆ ʂɹ "ʉʠʪʠʙʘʥʢ" Генеральная лицензия Банка России № 2557 от 05.11.2001; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности 177-02738-100000 от 
09.11.2000 

ʇɸʆ ɹʘʥʢ ɺʊɹ Генеральная лицензия Банка России № 1000; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности Ѕлпл-06492-100000 ͦ ͭ нрΦл3.2003 
ɸʆ "ʆʊʇ ɹʘʥʢ" Генеральная лицензия Банка России № 2766 от 04.03.2008; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 177-03494-100000 от 
07.12.2000 
ʇɸʆ ʂɹ "ɺʦʩʪʦʯʥʳʡ" Генеральная лицензия Банка России № 1460  от 16.07.2012 ; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности №  128-12259-100000 
от 28.05.2009 
ɸʆ "ɹʘʥʢ ʀʥʪʝʟʘ" Генеральная лицензия Банка России №  2216 от 27.01.2012; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 177-10794-100000 от 
04.12.2007 
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