
Данные на 22.02.2017

Курсы валют, индикаторы рынка акций и облигаций

РТС                       1 146,01 ▼ -2,27% Нефть и газ 176,76 ▼

РТС 2                       1 468,73 ▼ -1,11% Металлы и добыча 204,22 ▼

ММВБ                       2 106,30 ▼ -1,44% Электроэнергетика 90,73 ▼

FTSE (London)                       7 302,25 ▼ 0,00% Банки и финансы 242,14 ▼

S&P 500                       2 362,82 ▲ 0,58% Телекоммуникации 98,09 ▼

NIKKEI                     19 379,87 ▼ -0,30% Потребительские товары 260,92 ▼

cbonds 57,86        ▲ 0,21%

Treasury 10-Year Note -3,36% -0,84% 61,21        ▼ -0,1%

СЧА и Динамика стоимости пая за неделю

Фонд СЧА, млн. руб. 15.фев 16.фев 17.фев 20.фев 21.фев 22.фев Изм. Абс.

1641,17 51,62 51,63 51,69 51,61 51,88 51,86 0,24

280,86 21,86 21,81 21,73 21,90 21,96 21,89 0,03

549,70 20,99 21,00 20,86 20,96 21,02 20,88 -0,11

165,97 16,68 16,60 16,55 16,56 16,64 16,48 -0,20

ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов 104,32 43,71 43,46 43,50 43,84 43,91 43,81 0,10

ВТБ - Фонд Облигации плюс** 109,52 20,71 20,39 20,53 20,70 20,87 20,80 0,09

ВТБ - Индекс ММВБ 637,84 4316,45 4328,46 4303,28 4282,01 4301,05 4261,50 -54,95

ВТБ - ФПГУ* 549,22 23,39 23,28 23,26 23,14 23,24 23,06 -0,33

ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора 220,85 15,92 15,90 15,83 15,83 15,95 15,84 -0,08

ВТБ - Фонд Электроэнергетики 767,42 8,40 8,38 8,41 8,24 8,27 8,14 -0,26

ВТБ - Фонд Металлургии 217,03 9,36 9,34 9,28 9,27 9,26 9,17 -0,19

ВТБ - Фонд Телекоммуникаций 138,63 14,02 14,04 14,03 14,19 14,28 14,56 0,54

ВТБ - Фонд Потребительского сектора 177,02 19,83 19,58 19,49 19,57 19,63 19,26 -0,57

ВТБ - БРИК 117,31 89,70 88,92 88,92 89,70 90,58 90,71 1,01

ВТБ - Фонд Еврооблигаций 774,08 11,44 11,27 11,34 11,44 11,54 11,51 0,07

Доходность ПИФов под управлением ВТБ Капитал Управление aктивами

Фонд

С 

начала 

года

3 мес. 6 мес. 1 год 2 года 3 года

ВТБ - Фонд Казначейский 2,47% 4,39% 9,13% 17,09% 42,59% 43,86%

ВТБ - Фонд Сбалансированный -1,04% 3,35% 8,15% 22,02% 37,67% 52,97%

ВТБ - Фонд Акций -3,38% 3,21% 8,69% 29,13% 41,37% 82,20%

ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций 3,45% 11,58% 15,41% 39,78% 67,14% 113,75%

ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов 1,41% 2,96% 2,26% -2,56% 2,24% 53,94%

ВТБ - Фонд Облигации плюс 1,36% -4,01% -4,72% -5,20% 11,83% 9,36%

ВТБ - Индекс ММВБ Индексная -4,79% 2,88% 7,36% 21,05% 25,80% 56,00%

ВТБ - ФПГУ* 2,13% 11,45% 22,66% 58,49% 89,17% 97,94%

ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора -4,12% 6,24% 8,79% 16,39% 18,56% 49,58%

ВТБ - Фонд Электроэнергетики 4,90% 14,33% 35,22% 108,18% 136,63% 118,82%

ВТБ - Фонд Металлургии 3,38% 4,80% 7,63% 26,83% 25,10% 123,66%

ВТБ - Фонд Телекоммуникаций 7,93% 9,15% 4,75% -0,21% 4,52% 15,01%

ВТБ - Фонд Потребительского сектора -5,26% -3,31% -1,28% 18,89% 49,53% 100,21%

ВТБ - БРИК 4,58% 1,56% 0,54% 8,22% 3,28% 68,01%

ВТБ - Фонд Еврооблигаций -1,46% -6,27% -5,42% -11,60% 33,53% 104,44%

Акции компаний сектора электроэнергетики

Акции компаний нефтегазового сектора

Валютные рынки

-1,27%

Фиксированный доход

Стратегия

ДоходностьИзменение (абс.) Значение Изменение

ВТБ - Фонд Казначейский 0,46%

ВТБ - Фонд Акций

ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций

-0,52%

-1,41%

Акции компаний с гос. участием

Облигации развивающихся рынков**

Акции компаний малой и средней капитализации

* ВТБ - Фонд предприятий с государственным участием                                                                                                                                                                             

**Стратегия ОПИФО "ВТБ - Фонд облигации плюс" изменена 19.08.2015 г. Новая стратегия - облигации развивающихся рынков

Мировые рынки акций Российский рынок по секторам экономики

Значение Изменение Значение Изменение
-2,50%

-3,01%

-5,03%

-1,19%

-0,13%

ВТБ - Фонд Сбалансированный 0,14%

USD ЦБ РФ

EUR ЦБ РФ

Изм. В %

Долговые рынки

-2,01%

Сбалансированный доход

Акции Alpha

Акции крупнейших компаний региона БРИК

Акции компаний телекоммуникационного сектора

Акции компаний металлургического сектора

1,13%

Дивидендный доход

Акции компаний потребительского сектора

3,85%

-1,20%

-2,87%

0,43%

0,23%

0,61%

-0,50%

-3,10%

-2,03%

Еврооблигации

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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ʊʝʥʜʝʥʮʠʠ ʨʳʥʢʘ ʘʢʮʠʡ

Рыночные индикаторы, изменения за неделю

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʄʦʩʢʚʦʩʢʘʷ ʙʠʨʞʘ, Bloomberg, 

ʦʮʝʥʢʠ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ

Снижение котировок российских акций. На прошлой неделе индекс ММВБ продолжил снижение (-1,7% за 

неделю). Наиболее сильно упали котировки акций компаний сектора электроэнергетики (-6,8%). Лишь 

акции телекоммуникационного сектора закрылись в плюсе по итогам недели (+0,8%).

Роснефть опубликовала результаты по МСФО за 4 кв. 2016г. – слабее рыночных ожиданий. На прошлой 

неделе «Роснефть» опубликовала финансовые результаты по МСФО за 4 кв. 2016 г., показав прибыль 

на акцию несколько ниже, чем ожидали мы и консенсус Interfax, что выглядит негативно для дивидендов 

за 2016 г. Мы хотели бы отметить, что компания BP ранее уже опубликовала часть результатов 

«Роснефти», поэтому цифры в отчётности «Роснефти» были достаточно ожидаемыми.

Выручка компании в 4 кв. 2016 г. выросла на 36,7% за год, достигнув 23,6 млрд. долл. (немного лучше 

наших и рыночных ожиданий), что во многом было вызвано консолидацией «Башнефти». 

Восстановление цены на нефть и положительный эффект от изменения экспортных пошлин обеспечили 

рост EBITDA компании на 71% в годовом сопоставлении до 5,7 млрд. долл. (значение показателя 

оказалось между нашими и рыночными ожиданиями). Помимо вышеперечисленных факторов, 

положительное влияние на EBITDA компании оказал контроль издержек в добыче (163 руб./барр. н.э., не 

включая новые приобретения). 

Чистая прибыль компании снизилась за год на 39% до 847 млн. долл. (на 3% хуже ожиданий) из-за 

валютной переоценки и единовременных факторов. Чистая прибыль является базой для выплаты 

дивидендов. Утверждённые изменения в дивидендной политике компании предполагают выплату 

дивидендов как минимум дважды в год. Соответственно, основываясь на значении чистой прибыли за 

2016 г. и коэффициенте дивидендных выплат в 35% дивиденды на акцию за 2016 г. составят 6 руб. (на 

48,9% меньше, чем годом ранее), что соответствует дивидендной доходности в 1,9%.

Газпром нефть опубликовала результаты по МСФО за 4 кв. 2016г. – слабее рыночных ожиданий. На 

прошлой неделе «Газпром нефть» опубликовала финансовые результаты по МСФО за 4 кв. 2016 г. 

Чистая прибыль компании оказалась хуже наших ожиданий и консенсуса Interfax в основном из-за 

влияния не денежных единовременных факторов, тогда как прочие показатели оказались близки к 

ожиданиям.

В 4 кв. 2016 г. общая добыча  углеводородов компанией, включая совместные предприятия, увеличилась 

на 4,6% по сравнению с предыдущим кварталом, во многом благодаря росту добычи на Новопортовском 

и Мессояхинском месторождениях. Выручка увеличилась на 22,7% за год до 7,5 млрд. долл. Таким 

образом, её значение оказалось между нашими ожиданиями и ожиданиями рынка. Рост выручки в 

основном был обусловлен ростом добычи нефти и более высокими ценами на нефть и нефтепродукты. 

Рост производства на крупных новых месторождениях (Новопортовском, Приразломном и 

Мессояхинском) и оптимизация затрат привели к росту показателя EBITDA на 46,2% за год, что совпало с 

ожиданиями рынка и было чуть хуже наших ожиданий. Чистая прибыль компании составила 839 млн. 

долл. (на 4% хуже ожиданий). Снижение чистой прибыли было в основном вызвано признанием 

обесценения внеоборотных активов. В 2016 г. свободный денежный поток «Газпром нефти» ожидаемо 

остался отрицательным, составив -957 млн. долл. (снижение на 7,0% за год). Операционный денежный 

поток компании составил 4,8 млрд. долл. (+5,3% за год), капитальные затраты составили 5,8 млрд. долл. 

(+3,0% за год).

Новатэк опубликовал результаты по МСФО за 4 кв. 2016г. – лучше рыночных ожиданий. На прошлой 

неделе компания «Новатэк» опубликовала результаты по МСФО за 4 кв. 2016 г., показав чистую прибыль 

лучше наших ожиданий и ожиданий консенсуса Interfax, что было достигнуто в основном за счёт не 

денежных факторов.

В 4 кв. 2016 г. выручка компании увеличилась на 18,6% в годовом сопоставлении до 2,3 млрд. долл., что 

было на 0,8% и 2,5% лучше рыночных ожиданий и нашего прогноза, соответственно. Показатель EBITDA 

вырос на 9,7% в годовом сопоставлении до 762 млн. долл., что в целом соответствовало ожиданиям. 

Рост EBITDA был вызван в основном увеличением продаж газа и жидких нефтепродуктов, а также 

увеличением доли жидких нефтепродуктов в продажах. Прибыль составила 946 млн. долл., превзойдя 

ожидания рынка и наши ожидания на 6,5% и 8,5%, соответственно. Значительное влияние на величину 

чистой прибыли оказал эффект валютной переоценки (в том числе на уровне совместных предприятий), 

а также эффект от продажи долей в совместных предприятиях. Свободный денежный поток был на 

ожидаемо хорошем уровне в 2,1 млрд. долл. (+60% за год). Операционный денежный поток составил 2,6 

млрд. долл. (+31% за год), капитальные затраты составили 425 млн. долл. (-33% за год).

После публикации результатов компания провела конференц-звонок, в котором принял участие 

председатель правления «Новатэка» Л. Михельсон. Ключевые моменты со звонка представлены ниже.

«Новатэк» вступает в новый инвестиционный цикл. Капитальные затраты в 2017 г. ожидаются на уровне 

40 млрд. руб., но компания также изучает новые инвестиционные проекты.

Компания не спешит с принятием окончательного инвестиционного решения по проекту «Арктик СПГ». 

Компания концентрируется на запуске проекта «Ямал СПГ» (его сроки не изменились, необходимый 

размер инвестиций остался на уровне 27 млрд. долл.). Затем «Новатэк» может начать активно работать 

над новым проектом СПГ.

Л. Михельсон считает, что остаётся возможность существенного снижения капитальных затрат на 

сжижение в новом проекте СПГ, тогда как инвестиции в добычу примерно соответствуют инвестициям на 

проекте «Ямал СПГ».

Стратегия «Новатэка» заключается в увеличении доли на рынке СПГ. Мощность планируемых 

компанией проектов примерно равна половине мощности заводов по производству СПГ Катара. 

«Новатэку» также могут быть интересны проекты по регазификации за рубежом.

«Новатэк» заканчивает изучение Северо-Русского блока месторождений. К концу текущего года 

компания должна начать инвестиции в разработку. Стабильный дебит оценивается на уровне 8 млрд. 

куб. м газа и 800 тыс. барр. в день конденсата.

Дивидендная политика останется неизменной с коэффициентом дивидендных выплат 35% от 

скорректированной чистой прибыли. Михельсон ожидает стабильного роста размера дивидендов на 

акцию. Тем не менее, приоритетом для компании остаётся увеличение масштабов бизнеса.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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ʊʝʥʜʝʥʮʠʠ ʨʳʥʢʘ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ

Индикаторы рынка облигаций

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ʙʠʨʞʘ, ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ

Ослабление курса рубля. Вторая половина минувшей недели на российском валютном рынке прошла 

без существенных изменений, т.к. большинство российских игроков отсутствовало в связи с праздниками 

(в четверг Московская биржа была закрыта). Однако в среду, несмотря на четыре предстоящих 

выходных, торговая активность была довольно значительной (оборот торгов составил 3,4 млрд. долл. в 

паре доллар/рубль на ММВБ). Рубль открылся в минусе, оказавшись под давлением из-за продаж со 

стороны нерезидентов и снижения цен на нефть, поводом для которого послужили сообщения о 

несоблюдении некоторыми участниками ноябрьского соглашения (прежде всего не состоящими в ОПЕК) 

оговоренных объемов сокращения добычи. В результате котировки Brent опустились ниже уровня 56,0 

долл./барр., а курс рубль/доллар закрылся на отметке 58,0.

В преддверии длительного праздничного перерыва торговая активность на рынке ОФЗ снизилась. 

Среднедневной оборот торгов составил 8,5 млрд.руб. против 18,9 млрд. неделей ранее. На 

краткосрочные и среднесрочные ОФЗ пришлось 21% и 36% оборота торгов соответственно. 

Значительный объем торгов пришелся также на флоатеры – около 23%. Доходность к погашению 10-

летнего выпуска ОФЗ за неделю выросла на 5 б.п. до 8,37%. Флоатеры закрылись в целом без 

изменений, инфляционный выпуск ОФЗ снизился в цене на 0,1 п.п., а подразумеваемая инфляция 

подросла до 4,9%. 

В то же время, локальные рынки долга развивающихся стран по итогам недели выросли в цене. 

Доходности к погашению в среднем на развивающихся рынках снизились за неделю на 7-10 б.п. В 

лидерах снижения доходностей к погашению оказались 10-летние суверенные выпуски Бразилии (-18 

б.п.) и Колумбии на решениях местных центральных банков о снижении процентных ставок на 75 б.п. и 

25 б.п. соответственно.

Основное внимание инвесторов было сосредоточено на первичном рынке. На прошлой неделе Минфин 

предложил к размещению два выпуска с фиксированным купоном на общую сумму 30 млрд. руб. Более 

длинный из них, ОФЗ-26218, собрал довольно большое количество заявок, что в первую очередь 

объяснялось значительным интересом со стороны нерезидентов. Это позволило реализовать весь 

запланированный объем (10 млрд. руб.) с минимальным дисконтом к вторичному рынку. В то же время 

объем заявок на среднесрочный ОФЗ-26220 составил всего 23,4 млрд. руб. против предложенных 20 

млрд. руб., и в результате Минфин продал бумаг всего на 13,7 млрд. руб., предоставив при этом 

инвесторам дисконт в 30 б.п.

Доля нерезидентов на рынке ОФЗ продолжила увеличиваться. На прошлой неделе Банк России 

представил данные об объеме вложений и доле нерезидентов на рынке ОФЗ. По оценкам регулятора, в 

декабре иностранные игроки увеличили свое присутствие на российском рынке на 109 млрд. руб. (до 

1,52 трлн. руб.), а их доля по сравнению с ноябрем выросла на 1,3 п.п., до 26,9%, вплотную 

приблизившись к историческому максимуму в 27%, зафиксированному в сентябре прошлого года. С 

учетом поправки на нерыночные выпуски с плавающим купоном в декабре нерезиденты, по оценкам, 

контролировали около 35% рынка ОФЗ, и не исключено, что в начале этого года их присутствие 

продолжило расти.

Ключевые события предстоящей недели. Из глобальных событий предстоящий недели, помимо 

выступления президента США Д.Трампа перед Конгрессом, стоит обратить внимание на выступления 

представителей ФРС США Дж.Йеллен и С.Фишера (в четверг), которые могут пролить свет на планы 

регулятора относительно повышения ставки. В этом плане потенциальное повышение ставки в марте 

является для рынка существенным фактором риска, особенно в сочетании с возможным переносом 

сроков реализации планов Трампа в области фискальной политики, информация о чем появилась в 

последнее время.

Из ключевых событий в России, в понедельник Росстат представит ежемесячную оценку безработицы, а 

в среду выйдут данные по инфляции за предыдущую неделю. 1 и 3 марта Markit опубликует индексы PMI 

обрабатывающих отраслей и сферы услуг.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.01.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Казначейский"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

#REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 23,60% 23,18%

Бета-коэффициент 0,94

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа -0,9% *ʀʥʜʝʢʩ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ MICEX CBI TR

Коэффициент Шарпа  0,92  1,11 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации n/a

Облигации, % к стоимости активов:

СПбТел 04 5,56%

Система АФК, 001Р-05 5,33%

ЧТПЗ 001P-01 4,78%

РЖД 41 4,72%

ЛСР 001P-01 4,23%

Ямало-Ненецкий АО 35002 3,88%

Транснефть БО-05 3,29%

ГЕОТЕК Сейсморазведка, 01 3,19%

МОЭСК, БО-08 2,92%

ПИК ГК БО-07 2,87%

Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Облигации плюс"*

Объект инвестирования 

#REF!

#REF!

Облигации, % к стоимости активов:

Minsur 6.25% 07.02.2024 11,9%

RUSSIA 4 1/2 04/04/22 11,5%

TAM CAPITAL 3 INC 8.375 06/03/2021 11,4%

Russia 4.75% 27.05.2026 11,3%

Votorantim Cimentos 7.25% 05.04.2041 10,9%

Изменена инвестиционная стратегия 19.08.2015.                                                                                                                                                                                                                             Новая стратегия - Стратегия «Облигации развивающихся рынков» 

Новая стратегия - Стратегия «Облигации развивающихся рынков» 

Динамика стоимости пая

Структура портфеля на 31.01.2017

Эффективность управления**

10 Крупнейших позиций на 31.01.2017 Структура портфеля на 31.01.2017

Динамика стоимости пая

Облигации эмитентов развивающихся стран.

 Инвестиционная стратегия

очень низкий

Государственные, субфедеральные и корпоративные облигации преимущественно 

высокого кредитного качества.

 Инвестиционная стратегия
Цель инвестирования - размещение средств фонда на рынке инструментов с

фиксированной доходностью с фокусом на обеспечение сохранности капитала.

Управляющий стремится улучшить для клиентов фонда соотношение риск-

доходность за счет кредитной экспертизы и активного управления дюрацией в

зависимости от мнения управляющего относительно будущей динамики рыночных

процентных ставок. 

*ʉ 19.08.2015ʛ. ʟʘʧʫʱʝʥʘ ʥʦʚʘʷ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʩʪʨʘʪʝʛʠʷ "ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ ʨʳʥʢʦʚ", 

ʥʦʚʳʡ ʙʝʥʯʤʘʨʢ - ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷ ʧʨʦʮʝʥʪʥʘʷ ʩʪʘʚʢʘ ʧʦ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʤ ʢʨʝʜʠʪʥʳʤʠ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤʠ ʚʢʣʘʜʘʤ (ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ) ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭ ʣʠʮ ʠ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʚ ʜʦʣʣʘʨʘʭ ʉʐɸ 

ʩʦ ʩʨʦʢʦʤ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ ʜʦ 1 ʛʦʜʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ 

ʜʘʪʫ. ɼʦ 19.08.2015 ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ 

ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ - 20% ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʠ 80 % IFX-Cbonds.

Крупнейшие позиции на 31.01.2017

Стратегия направлена на сохранение и прирост капитала в долларах США за счет

инвестирования в еврооблигации эмитентов развивающихся стран. Выбор

инструментов инвестирования осуществляется на основе оценки суверенного риска

стран и кредитного риска отдельных эмитентов с последующим проведением

внутреннего кредитного анализа финальной выборки эмитентов. Для оценки

суверенного риска используется многофакторная модель, включающая основные

макроэкономические характеристики каждой страны. 

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.01.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций "ВТБ - Фонд Сбалансированный"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

средний #REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 21,24% 25,09%

Бета-коэффициент 0,55

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 8,0%

Коэффициент Шарпа n/a n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,49

 % к стоимости активов:

Башнефть, ао 12,36%

ЛУКОЙЛ 8,67%

ГАЗПРОМ ао 7,54%

Сбербанк 4,82%

Сбербанк-п 3,30%

АЛРОСА, ао 3,21%

МТС-ао 2,94%

Сургнфгз-п 2,84%

ГМКНорНик 2,53%

СПбТел 04 2,41%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ – Фонд Акций"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

высокий #REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 7,03% 3,95%

Бета-коэффициент 1,25

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 0,9% * ʠʥʜʝʢʩ MICEX

Коэффициент Шарпа  0,11 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,60

Акции, % к стоимости активов:

ЛУКОЙЛ 14,86%

ГАЗПРОМ ао 13,24%

Башнефть, ао 8,34%

Сбербанк 8,21%

АЛРОСА, ао 5,91%

Сбербанк-п 5,73%

МТС-ао 5,14%

ГМКНорНик 4,58%

Сургнфгз-п 4,45%

X5 RETAIL GROUP adr 3,19%

 Инвестиционная стратегия

10 Крупнейших позиций на 31.01.2017 Структура портфеля на 31.01.2017

Динамика стоимости пая

* ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ - 50% ʀʥʜʝʢʩ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʭ ʦʙʣʠʛʘʮʠʡ MICEX CBI TR ʠ 50 % MICEX

 Инвестиционная стратегия

Динамика стоимости пая

Цель инвестирования - достижение компромисса между долгосрочным приростом

капитала и ограничением уровня риска. Управление портфелем фонда

подразумевает периодическое перераспределение вложений между рынками акций

и облигаций исходя из оценки их относительного потенциала и общей экономической

конъюнктуры. В качестве базовой используется аллокация 50% портфеля в рынок

акций, 50% - в рынок инструментов с фиксированной доходностью.

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала. Активы фонда

размещаются в фундаментально недооцененные акции с фокусом на акции

наиболее крупных и устойчивых предприятий. До 30% портфеля может быть

инвестировано в наиболее привлекательные акции 2-го эшелона. В процессе

управления периодически может делаться ставка на краткосрочные рыночные

колебания отдельных инструментов, а также использоваться арбитражные

возможности, возникающие на различных рынках.

Эффективность управления**

Эффективность управления**

Акции крупнейших российских и иностранных предприятий - "голубые фишки", а 

также депозитарные расписки.

Высоколиквидные  акции российских и иностранных компаний, государственные, 

субфедеральные и корпоративные облигации, а также депозитарные расписки.

10 Крупнейших позиций на 31.01.2017 Структура портфеля на 31.01.2017

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.01.2017

Открытый индексный паевой инвестиционный фонд "ВТБ - Индекс ММВБ"

Объект инвестирования 

Уровень риска
высокий

Показатели риска** Фонд Индекс
Волатильность ошибки следования 4,18% #REF!

#REF!

Фонд Индекс

Ошибка следования 3,18%

Коррелированность с индексом 0,97

R
2

0,95 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Акции, % к стоимости активов:

Сбербанк 14,67%

ГАЗПРОМ ао 14,35%

ЛУКОЙЛ 12,37%

Новатэк ао 5,89%

Магнит ао 4,92%

Роснефть 4,31%

ГМКНорНик 4,29%

ВТБ ао 3,22%

Транснф ап 2,86%

Сургнфгз 2,69%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ - Фонд Перспективных инвестиций"

Объект инвестирования 
Перспективные акции "второго эшелона", а также депозитарные расписки.

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 17,38% 15,85%

Бета-коэффициент 0,80

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 20,9%

Коэффициент Шарпа  0,99 n/a ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  1,71

Акции, % к стоимости активов:

X5 RETAIL GROUP adr 6,58%

Башнефть, ао 6,32%

АЛРОСА, ао 5,93%

М.видео, ао 5,68%

ТГК-1 5,55%

Polymetal, cs, MoEX 5,36%

Система АФК ао 5,31%

Сургнфгз-п 5,30%

Мосэнерго, ао 4,89%

СПб-Банк ао 4,68%

Цель инвестирования - обеспечение финансового результата максимально

приближенного к доходности индекса ММВБ в любой момент времени. Структура

активов портфеля максимальным образом соответствует внутренней структуре

фондового индекса ММВБ. Стратегия управления этим фондом предполагает

приобретение обыкновенных и привилегированных акций, депозитарных расписок на

акции, по которым рассчитывается Индекс ММВБ (50 компаний).

 Инвестиционная стратегия Динамика стоимости пая

Портфель акций российских и иностранных эмитентов, идентичный структуре 

индекса ММВБ, а также депозитарные расписки.

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции наиболее перспективных эмитентов 2-го эшелона. 

При управлении фондом осуществляется выбор наиболее недооцененных акций

российских и иностранных эмитентов, обладающих существенным потенциалом

роста курсовой стоимости на длительном горизонте. При отсутствии достаточного

количества привлекательных рыночных возможностей до 50% портфеля может быть

инвестировано в привлекательно оцененные "голубые фишки".

Динамика стоимости пая

10 Крупнейших позиций на 31.01.2017 Структура портфеля на 31.01.2017

Эффективность управления**
* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ-2 ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Эффективность управления**

* ʠʥʜʝʢʩ ʄʄɺɹ

 Инвестиционная стратегия

Структура портфеля на 31.01.2017

n/a - нет данных

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.01.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Предприятий с государственным участием"

Объект инвестирования 

Уровень риска
высокий

Показатели риска** Фонд Индекс #REF!

Волатильность 10,04% 9,16% #REF!

Бета-коэффициент 1,00

Фонд Индекс
Коэффициент Альфа 3,7%
Коэффициент Шарпа  0,46  0,05 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,93

Акции, % к стоимости активов:

Газпрнефть 9,28%

АЛРОСА, ао 8,97%

Башнефть, ао 8,71%

РусГидро 5,74%

Мосэнерго, ао 5,49%

Сбербанк-п 5,21%

ГАЗПРОМ ао 5,20%

Аэрофлот 4,84%

Ростел -ап 4,77%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Нефтегазового сектора"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс #REF!

Волатильность 16,77% 17,89% #REF!

Бета-коэффициент 0,22

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 22,8%

Коэффициент Шарпа  1,16  0,95 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,09

Акции, % к стоимости активов:

ЛУКОЙЛ 14,60%

Роснефть 14,37%

Газпрнефть 13,87%

ГАЗПРОМ ао 13,51%

Новатэк ао 10,11%

Татнфт 3ао 6,51%

Башнефть, ао 6,42%

TRMK 6,03%

Эффективность управления**

Высоколиквидные акции компаний, находящихся в сфере стратегических интересов 

государства,а также депозитарные расписки.

Динамика стоимости пая

* ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʢʦʤʧʦʟʠʪʥʳʡ ʠʥʜʝʢʩ, ʨʘʩʩʯʠʪʳʚʘʝʤʳʡ ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ 

ʘʢʪʠʚʘʤʠ

Динамика стоимости пая

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции компаний со значительной долей государственного участия. Активы фонда

размещаются в акции предприятий, где российское государство выступает в роли

главного акционера. Объекты инвестирования - акции российских компаний,

работающих в различных секторах экономики, включая нефтяную, газовую,

электроэнергетическую отрасли, банковский сектор и транспорт.

 Инвестиционная стратегия

 Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**
* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʅʝʬʪʴ ʠ ʛʘʟ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний нефтегазового 

сектора, а также депозитарные расписки.

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции компаний крупнейшей отрасли. Активы фонда размещаются в акции

российских и иностранных компаний нефтегазового сектора. Выбор данных

инструментов приводит к уровню доходности, сравнимой с доходностью рынка

российских нефтегазовых, нефтехимических и сервисных акций.

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.01.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Электроэнергетики"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс #REF!

Волатильность 16,63% 17,07% #REF!

Бета-коэффициент 0,90

Фонд Индекс
Коэффициент Альфа -1,9%

Коэффициент Шарпа  0,36  0,62 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации n/a

Акции, % к стоимости активов:

ОГК-2 ао 10,41%

ФСК ЕЭС ао 10,36%

РусГидро 10,14%

EON Russia 10,08%

ТГК-1 8,21%

Интер РАО ЕЭС, ао 8,06%

Мосэнерго, ао 7,31%

ИркЭнерго 4,71%

МРСК Холдинг, ао 4,36%

Ленэнерго, ап 4,28%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Металлургии"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс #REF!

Волатильность 15,27% 17,84% #REF!

Бета-коэффициент 0,60

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 5,9%

Коэффициент Шарпа  0,33  0,36 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации n/a

Акции, % к стоимости активов:

АЛРОСА, ао 14,22%

СевСт-ао 12,73%

НЛМК ао 12,72%

ГМКНорНик 12,26%

Polymetal, cs, MoEX 9,19%

NORD GOLD gdr 7,70%

ММК 6,35%

TRMK 5,10%

Акрон 2,23%

ФосАгро, ао 2,15%

Динамика стоимости пая

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний электроэнергетической 

отрасли, а также депозитарные расписки. 

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия

 Инвестиционная стратегия

n/a - нет данных

Эффективность управления**

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции компаний металлургической отрасли. Активы фонда размещаются в

обыкновенные и привилегированные акции российских и иностранных компаний,

относящихся к металлургической и горнодобывающей отраслям, в том числе

занимающихся производством черных и цветных металлов, трубной продукции и

коксующихся углей. 

* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʄʝʪʘʣʣʳ ʠ ʜʦʙʳʯʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Эффективность управления**

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний металлургической 

отрасли, а также депозитарные расписки. 

Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции электроэнергетических компаний. Активы фонда размещаются в

обыкновенные и привилегированные акции российских и иностранных компаний

электроэнергетической отрасли, которые занимаются производством,

распределением и реализацией электрической и тепловой энергии.

* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ - ʕʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʘ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Еженедельный обзор работы  ОПИФ 
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Данные на 31.01.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Глобальных Дивидендов"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Акции, % к стоимости активов:

Vanguard High Dividend Yield  ETF 14,96%

Schwab International Equity (ETF) 10,94%

NOVN Novartis AG  CS 5,35%

Башнефть, ао 5,06%

ENEL SPA 4,95%

МТС-ао 4,78%

PROSIEBEN SAT.1 MEDIA 4,67%

ГМКНорНик 4,54%

BANK OF CHINA 4,43%

Сургнфгз-п 4,23%

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Телекоммуникаций"

Объект инвестирования 

Уровень риска #REF!

очень высокий #REF!

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 22,93% 25,68%

Бета-коэффициент 0,79

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 6,6%

Коэффициент Шарпа  0,81  0,66 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,10

Акции, % к стоимости активов:

YANDEX NV-A 14,61%

МТС-ао 14,23%

MAILRU gdr 11,33%

LUXOFT 10,59%

EPAM Systems, CS 10,45%

Ростел -ап 10,31%

MegaFon gdr 9,39%

Система АФК ао 6,83%

МегаФон, ао MFON 4,87%

Qiwi Plc Spons ADR Repr 1 Sh B 4,28% n/a - нет данных

 Инвестиционная стратегия
Цель инвестирования - долгосрочный прирост капитала за счет инвестирования в

акции телекоммуникационных компаний. Активы фонда размещаются в акции

компаний телекоммуникационного, медиа и IT-секторов. Выбор данных

инструментов приводит к уровню доходности, сравнимой с доходностью рынка

телекоммуникационных акций. 

Акции российских и иностранных компаний телекоммуникационного сектора первого 

и второго эшелонов, а также депозитарные расписки. 

Обыкновенные и привилегированные акции российских и иностранных компаний с

капитализацией от 5 млрд. долларов, выплачивающих стабильный дивидендный

доход выше 5% годовых, ETF (Exchange Traded Funds), а также депозитарные

расписки. 

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**

Динамика стоимости пая

* ʄʄɺɹ ʠʥʜʝʢʩ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʪʝʣʝʢʦʤʤʫʥʠʢʘʮʠʡ

* 30% ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ ʠ 70% MSCI World ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Цель инвестирования - получение стабильно высокого дивидендного дохода.

Стратегия направлена на приобретение акций компаний, выплачивающих высокие

дивиденды. Инвестор получает помимо прироста стоимости ценных бумаг высокий

дивидендный доход на постоянной основе. Доля иностранных компаний составляет

до 70% портфеля. Соответственно, на стоимость пая оказывает влияние изменение

курса  рубля, т.е. при ослаблении рубля (девальвации) стоимость пая будет расти

при прочих равных условиях.
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Данные на 31.01.2017

Открытый паевой инвестиционный фонд  акций "ВТБ - Фонд Потребительского сектора"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 17,77% 17,58%

Бета-коэффициент 0,87

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 5,6%

Коэффициент Шарпа  0,83  0,65 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Коэффициент информации  0,28

Акции, % к стоимости активов:

X5 RETAIL GROUP adr 14,46%

М.видео, ао 13,84%

LNTA LI Equity 12,92%

ДИКСИ Групп, ао 12,43%

ROS AGRO adr 11,62%

Аэрофлот 11,41%

Магнит ао 9,72%

ЧеркизГ-ао 3,51%

Черкизово gdr 2,83%

РуссМоре 1,27%

Открытый паевой инвестиционный фонд акций "ВТБ - БРИК"

Объект инвестирования 

Уровень риска
очень высокий

Показатели риска** Фонд Индекс

Волатильность 16,02% 18,40%

Бета-коэффициент 0,83

Фонд Индекс

Коэффициент Альфа 4,0%

Коэффициент Шарпа  0,53  0,38

Коэффициент информации  0,22 ** ɼʘʥʥʳʝ ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʝʥʳ ʟʘ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ 36 ʤʝʩʷʮʝʚ

Акции, % к стоимости активов:

SPDR INDEX SHS FDS (ETF) 12,60%

LYXOR MSCI INDIA INDEX ETF 11,13%

MCHI US Equity 7,76%

ISHARES MSCI BRAZIL FREE INDEX 7,01%

CHINA PETROLEUM & CHEM-ADR 5,53%

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 5,08%

ЛУКОЙЛ 4,87%

Tencent Hold, cs 4,61%

ГАЗПРОМ ао 4,27%

BAIDU INC - SPON ADR 3,70%
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* ʠʥʜʝʢʩ ʈʊʉ-ʇʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʝ ʪʦʚʘʨʳ ʠ ʨʦʟʥʠʯʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ 

ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ

Целью инвестирования является долгосрочный прирост капитала за счет

инвестирования в акции компаний потребительского сектора. Активы фонда

размещаются в акции компаний, производящих продукцию или оказывающих услуги,

ориентированные на розничных потребителей.

Эффективность управления**

Акции крупнейших предприятий – «голубые фишки», индексные фонды акций 

региона БРИК.

Динамика стоимости пая
Цель инвестирования - получение долгосрочного прироста капитала, который

реализуется за счет инвестирования на рынках стран БРИК (Бразилия, Россия,

Индия, Китай). Инвестирование средств клиентов происходит на основе внутренней

рейтинговой модели оценки относительного потенциала рынков акций стран БРИК.

Для достижения приемлемого уровня диверсификации, в портфель включаются не

только ETF (Exchange Traded Funds) на страновые индексы, но и акции отдельных

эмитентов.

n/a - нет данных

*  25% MSCI Russia ʠ 75% MSCI BRIC ʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝ ʧʦ ʢʫʨʩʫ ʎɹ ʈʌ ʥʘ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Высоколиквидные акции российских и иностранных компаний потребительского 

сектора, а также депозитарные расписки. 

 Инвестиционная стратегия

Эффективность управления**

Динамика стоимости пая Инвестиционная стратегия

22% 
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Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций "ВТБ - Фонд Еврооблигаций"

Облигации, % к стоимости активов:

Russia 4.75% 27.05.2026 12,10%

RUSSIA 4 1/2 04/04/22 7,69%

NORDLI Nord Gold 6,375% 07.05.2018 7,65%

VTB BANK 9.5 2199-12-31 6,64%

VTB BANK VTB CAPITAL SA 6.95 10/17/2022 6,41%

Sistema AFKSRU 6,95% 17.05.19 6,28%

ГМК Норильский никель, 5.55% 2020 6,28%

DME Airport 5.875% 11.11.2021 5,69%

SBERRU SBERBANK 6.125% 07/02/22 4,88%

Russia 5.0% 29.04.2020 4,71%

Объект инвестирования 
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Данные на 31.01.2017

* ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʘʷʧʨʦʮʝʥʪʥʘʷʩʪʘʚʢʘʧʦʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʤʢʨʝʜʠʪʥʳʤʠʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤʠ

ʚʢʣʘʜʘʤ(ʜʝʧʦʟʠʪʘʤ)ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʭʣʠʮʠʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡʚʜʦʣʣʘʨʘʭʉʐɸʩʦ

ʩʨʦʢʦʤʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷʜʦ1 ʛʦʜʘʚ ʨʫʙʣʝʚʦʤʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʝʧʦʢʫʨʩʫʎɹʈʌ ʥʘ

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʫʶ ʜʘʪʫ

Еврооблигации российских компаний-эмитентов

Цель инвестирования - сохранение и прирост капитала в долларах США за счет

купонного дохода и роста курсовой стоимости облигаций эмитентов и получение

доходности, превышающей ставки банковских депозитов в долларах США.

 Инвестиционная стратегия Динамика стоимости пая
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ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ ʚ ʛ. ʄʦʩʢʚʝ

123317, Москва, ул  Пресненская наб., дом 10

тел.: (495) 725-55-40

факс: (495) 725-55-38

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʘʷ ʩʧʨʘʚʢʘ:

Волатильность – мера риска инвестирования в фонд; характеризует изменчивость доходности фонда в единицу времени, приведенную к годовому выражению.  

Бета-коэффициент – мера риска, отражающая чувствительность доходности фонда к изменению доходности рыночного индекса.

Коэффициент Альфа – мера эффективности управления фондом; приведенная к годовому выражению статистически значимая дополнительная доходность сверх

доходности рыночного индекса, которую управляющий фондом генерирует в единицу времени.

Коэффициент Шарпа – мера эффективности управления фондом; показывает какую накопленную дополнительную доходность сверх доходности по безрисковому

активу (безрисковой процентной ставки) управляющий фондом получил на каждую принятую им единицу риска.

Коэффициент информации (Information Ratio) – мера эффективности управления фондом; показывает какую накопленную дополнительную доходность сверх

доходности рыночного индекса управляющий фондом получил на каждую принятую им дополнительную единицу риска сверх риска по рыночному индексу.

Для приобретения паев инвестиционных фондов под управлением АО ВТБ Капитал Управление активами (далее -

Управляющая компания, УК) и получения дополнительной информации Вы можете обратиться в офис Управляющей

Компании, а также в пункты приема заявок агентской сети.

Адреса агентских пунктов Вы можете найти на сайте УК http://www.vtbcapital-am.ru

Вопросы и предложения направляйте на почтовый адрес am@vtbcapital.com

Открытые паевые инвестиционные фонды под управлением  АО ВТБ Капитал Управление активами (лицензия ФКЦБ России от 06.03.2002 № 21-000-1-00059 на 
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами, без 
ограничения срока действия): ОПИФА «ВТБ – Фонд Акций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0968 - 94131582); ОПИФСИ «ВТБ – Фонд 
Сбалансированный» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0962 - 94131346); ОПИФО «ВТБ – Фонд Облигации плюс» (Правила Фонда 
зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0958 - 94130789); ОПИФА «ВТБ – Фонд Перспективных инвестиций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 
13.09.2007, № 0959 - 94131180); ОПИФА «ВТБ – Фонд Предприятий с государственным участием»  (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0966 - 
94131263); ОИПИФ «ВТБ - Индекс ММВБ» (Правила  фонда зарегистрированы ФКЦБ России 21.01.2004 № 0177-71671092); ОПИФО «ВТБ - Фонд Казначейский» (Правила 
фонда зарегистрированы ФКЦБ России), 26.02.2003 № 0089-59893097); ОПИФА «ВТБ – Фонд Электроэнергетики» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 
13.09.2007, № 0965 - 94131501);ОПИФА «ВТБ – Фонд Телекоммуникаций» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0967 - 94131429); ОПИФА «ВТБ – 
Фонд Металлургии» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0961 - 94131104); ОПИФО «ВТБ – Фонд Еврооблигаций» (Правила Фонда 
зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0963 - 94130861); ОПИФА «ВТБ – Фонд Нефтегазового сектора» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, 
№ 0960 - 94131027);ОПИФА «ВТБ – Фонд Потребительского сектора» (Правила Фонда зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007, № 0964 - 94130944);ОПИФА «ВТБ - БРИК» 
(Правила Фонда зарегистрированы ФКЦБ России 11.08.1997, № 0012-46539678); ОПИФА «ВТБ - Фонд Глобальных дивидендов» (Правила  Фонда зарегистрированы ФКЦБ 
России 26.02.2003, № 0090-59893176)  

  
Стоимость инвестиций может увеличиваться и уменьшаться. Результаты инвестирования и инвестиционных рекомендаций в прошлом не  определяют доходы в будущем. 
Государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционных паев следует внимательно ознакомиться с 
правилами доверительного управления фондом. По вопросам приобретения инвестиционных паев, открытия счетов доверительного управления и получения 
дополнительной информации обращаться по адресу: 123317, Москва, ул. Пресненская наб., д.10. Телефоны +7(495) 725-55-40 (прямой московский номер); 8-800-700-44-04 
(звонок по России бесплатный). Адрес в сети интернет: http://www.vtbcapital-am.ru 

ʋʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ: ɸʆ ɺʊɹ ʂʘʧʠʪʘʣ ʋʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʘʤʠ 
Лицензия ФКЦБ России от 06.03.2002 №21-000-1-00059 на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и 
негосударственными пенсионными фондами; Лицензия ФСФР России от 20.03.2007 №045-10038-001000 на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами.  
 

ɸʛʝʥʪʳ ʋʂ ʧʦ ʚʳʜʘʯʝ, ʧʦʛʘʰʝʥʠʶ ʠ ʦʙʤʝʥʫ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʘʝʚ: 
ɺʊɹ 24 (ʇɸʆ) Генеральная лицензия Банка России № 1623 от 13.07.2000; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 077-03219-100000 от 
29.11.2000 
ɸʆ ʂɹ "ʉʠʪʠʙʘʥʢ" Генеральная лицензия Банка России № 2557 от 05.11.2001; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности 177-02738-100000 от 
09.11.2000 

ʇɸʆ ɹʘʥʢ ɺʊɹ Генеральная лицензия Банка России № 1000; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности Ѕлпл-06492-100000 ͦ ͭ нрΦл3.2003 
ɸʆ "ʆʊʇ ɹʘʥʢ" Генеральная лицензия Банка России № 2766 от 04.03.2008; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 177-03494-100000 от 
07.12.2000 
ʇɸʆ ʂɹ "ɺʦʩʪʦʯʥʳʡ" Генеральная лицензия Банка России № 1460  от 16.07.2012 ; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 128-12259-100000 
от 28.05.2009 
ɸʆ "ɹʘʥʢ ʀʥʪʝʟʘ" Генеральная лицензия Банка России № 2216 от 27.01.2012; Лицензия ФСФР России на осуществление брокерской деятельности № 177-10794-100000 от 
04.12.2007 
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